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SOMMAIRE

L'objet de'cette dissertation &tait de mettre en relief
1'approche frangaiée avec 1l'approche canadienné“relative & la
comptabilit& d'inflation. Dans un premier temps, les lois
francaises de réé8valuation libre et 1l&gale des bilans ont été
analysées. Il ressort de la réévaluation libre qu'elle n'est
que tras peu utilisée. Le fait que l'opération soit peu avan-
tageuse fiscalement et qu'elle ne soit pas d'un grand secours
dans la négociation des préts expliguent cet &tat de chose.

La ré&évaluation libre a été remplacée par la réévaluation

légale de 1976 & 1979 mais depuis, on y est revenu.

Pour ce qui est de la réé&valuation légale, la valeur d'uti-
lité servant de base a la réévaluation est trds subjective; le
caractere éonctuel de l'opération de réévaluation géne 1l'obten-
tion d'une information sinc&re et objective. Une autre fai-
blesse ae la réédvaluation lé&gale est_ 1l'absence de corrections
sur les stocks. Finalement, dfaprés un sondage efféctué‘auprés
de firmes de comptables, seulement 1% des entreprises &taient
obligées de procéder a la réévaluation et seulement 1l.5% des
entreprises non astreintes a la réévaluatioﬁ ont choisi de s'y
préter. La neutralité fiscale est la raison majeure expliquant

l'indifférence des entreprises.

Dans un deuxieme temps, l'Avis des experts comptables
(de 198l) a &té comparé au chapitre 4510 du Manuel de 1'ICCA.

Certaines faiblesses de 1'Avis ont &té ressorties: 1l'utilisa-



iis-

tion du cofit d'origine indexé pour fins de calcul de la charge
d'amortissement et de l'évaluation des immobilisations alors

que l'on utilise les prix d'entrée courants pour les stocks
représente une position difficilement.défendable{ Aussi, le
fait de ne pas reconnaitre les plus-values non réalisées au
niveau du profit d'entreprise s'explique mal. Enfin, les

moyens suggérés pour tenir compte de l'incidence de la structure
financi&re donnent des résultats tré&s différents et peuvent sou-

vent consister en des outils médiocres.

On peut conclure gue les positions de la France aussi bien
avec la réévaluation (libre et légale) gqu'avec l'Avis des
experts comptables souffrent d'un certain manque de logique

et de cohérence.
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INTRODUCTION

Cette dissertation se veut une description de 1l'approche
francaise relative-d l'inflation. Pour mieux comprendre cette
approche, il est nécessaire de traiter premi&rement des origines
et besoins de la comptabilité d'inflation. Il faudra ensuite
se placer dans le contexte de la France en citant les rep@res
historiques pertinents au sujet. Ainsi, un historique de
l'inflation sera donné de méme que les mesures prises par les

pouvoirs publics afin d'en tenir compte (1920 a 1960).

Dans un deuxi@me temps (1960 & nos jours), nous entrerons
dans le vif du sujet & savoir ce qui s'est fait récemment, ce
gui se fait présentement de méme que la tendance actuelle dans
le domaine. Dans un méme ordre d'idées, l'approﬁhe fraﬁgaise
sera comparée & l'approche canadienne et les forces et fai-
blesses seront ressorties. Aussi, afin de mieu# apprécier les
différentes approche, le modé&le de Edwards & Bell (1961) de .

méme gque le mod&le américain (1979) seront inclus comme repé&res.



Chapitre 1

ORIGINE ET BESOINS DE LA COMPTABILITE D'INFLATION

Les entreprises depuis plusieurs années ont été frappées
par des taux d'inflation élevds. Ces fortes variations de prix
oﬁt eu pour effet de créer des distorsions d'envergure dans les
rapports financiers dressé&s en monnaie d'origine, et ce tant au

niveau du résultat que du bilan.

Pour pallier 3 ces distorsions, il s'imposgit que la profes;
sion comptable développe un noﬁveau mod&le qui puisse fournir une.
mesure du profit plus adéquate ainsi qu'un meilleur portrait de
la situation financi2re, d'ol l'on vit naitre la comptabilité
d'inflation. Ce besoin de développer un nouveau ' mod&le se. fit

sentir parmi la plupart des pays occidentaux.

La présente &tude tentera justement d'exposer les mod&les
développés au cours des années. A cet &gard, les modéles de la
France et du Canada seront pré&sentés. D'autres mod&les tels
celui de Edwards & Bell et du FASB seront aussi discutés dans

les chapitres gui suivent.



1.1 PROFIT ECONOMIQUE VERSUS PROFIT COMPTABLE

Avant la fin du l9e si2cle, la mesure du profit était basée
uniquement sur la comptabilité de caisse. "Vers la £fin du 19%e’
sizcle, les &conomistes Bohm-Bawerk et Wicksell ont défini le
profit selon un concept de capital et de bénéfice."l La notion

du profit &conomique s'est donc transformée au cours des &ges.

Bien que l'on retrouve plusieurs versions du profit éco-
nomique dans la littérature, une définition souvent présentée

est celle de Hicks:*

Le profit &conomique correspond au "montant maximum gu'un
individu puisse dépenser pendant une semaine en &tant aussi

riche & la fin de la semaine gqu'il ne 1l'&tait au début". 2

La méthode d'actualisation des rentrées de fonds futures
débouche sur le profit économique dans sa forme la plus pure.
Bien que la méthode dfactualisation soit simpliste du point de
vue théorique, il existe certaines difficultés -dans son applica-

tion. De l'incertitude subsiste face 3 l'estimation des rentrées

*Hicks étudia dans son important ouvrage "Value and Capital”
(1946) le concept du profit de fagon détaillée en considérant
ce dernier comme une appréciation de la valeur du capital par
rapport au temps.

1 Most, Kenneth, S., Accounting Theory, Grid, 1977, p. 130.

2 Hicks, J. R., Value and Capital, Oxford, Clarendon Press,
2e édition, 1946, p. 1l22. (traduction)




de fonds et du moment ol elles se concrétiseront. De plus, il
existe une certaine subjectivité dans le choix du taux d'actua-

lisation.

La mé&thode d'actualisation dans l'élaboration du profit
&conomique est la plus adéquate du point de vue théorigue mais
la moins du point de vue pratique. Il faut donc dire que ce
mod&le doit continuer d'étre utile a8 l'homme non pas comme un
concept de priée de décision mais plutdt comme un modé&le théo-

rique pour fins d'analyse.

Une bonne approximation du profit é&conomique peut &tre

-

obtenue a partir de 1l'équation suivante:

Profit écdnomique = Profit comptable

+ Plus-values non réalisées sur
actifs corporels

- Plus-values réalisées au cours
de l'exercice sur actifs corpo-
rels mais quli se sont produites
au cours des exercices précédents
+ Variations dans la_valeur des
actifs incorporels
Bien que l'on puisse &tablir une relation entre le profit
économique et comptable, il n'en demeure pas moins qu'il existe

des divergences entre ces deux mod&les. Parmi ces divergences,

il est 3 mentionner que le profit &économique répond mal aux deux

3 Solomons, David, "Economic and Accounting Concepts of
Income"”, The Accounting Review, juillet 1961, p. 376.




critdres de la profession comptable en ce qui a trait 2 la

mesure du profit, soient la fiabilité et l'objectivité.

Hendriksen met en 8vidence ces~différences.entre les

comptables et les économistes:

"Souvent les comptables s'appuient sur deux
concepts économiques_basés sur des observa-
tions dans le monde réel comme point de
départ a une définition d'un concept de
profit comptable. Ces deux concepts écono-~
miques sont les changements dans le bien-
étre et la maximisation du profit ...
Toutefois, les économistes n'ont pas été
tres utiles & solutionner les problemes

de mesure reliés a ces concepts. Il en
résulte que les comptables ont choisi
d'appliquer des regles précises pour la
mesure du profit, et ce sans se soucier

” . 4
de la mesure des concepts de l'économiste."

Notons enfin que le profit calculé selon un modeéle de
comptabilité au colit actuel se rapproche plus du profit é&cono-

mique- décrit ci-haut que le modé&le traditionnel.

1.2 MODELES DE COMPTABILITE D'INFLATION

Trois grands modé&les de comptabilité d'inflation ont é&té

développés, soient:

4 Hendriksen, Eldon, Accounting Theory, Irwin, 4e édition,
1982, p. 141. (traduction)




a) la comptabilité indexée
b) la comptabilité au colt actuel nominal
c) la comptabilité au colit actuel réel

a) comptabilité indexée

La comptabilité indexée se caractérise par le rejet du

postulat de la stabilité de 1'unité monétaire.

La préparation des &tats financiers est effectuée par une
technique tr&s simple qui consiste & indexer les postes non
monétaires et & calculer le gain ou la perte sur le niveau

général des prix occasionné par les postes monétaires.

Avantages

- Le bénéfice net figurant a l'état des résultats tradition-
nel .comprend des gains attribuables & 1l'inflation. Or, la plu-
part des hommes d'affaires consida&rent que ces "gains" repré-

sentent un remboursement du capital de l'entreprise et non un

rendement obtenu sur ce méme capital.

- Les gains ou pertes sur les &léments monétaires sont cal-
culés. Le lecteur a la possibilité d'évaluer l'effet de 1'évo-
lution du niveau général des prix sur la position monétaire nette

de l'entreprise.

- Un meilleur appariement des produits et des charges est
assuré puisque l'on tient compte du pouvoir d'achat du dollars
(notion de préser&ation du capital en terme féel) dans 1l'éta-
blissement des états financiers; tandis gqu'avec la comptabilité
aux cbﬁts historiques, les produits et les charges sont appariés

en terme de nombre de dollars (notion de présentation du numéraire).



Inconvénients

- Les chiffres index&s peuvent .&tre une source de confusion

pour le lecteur puisque celui-ci pourrait penser a tort qu'ils

représentent la valeur courante des biens.

- Les analystes financiers ne semblent pas favorables a la
comptabilité indexée. Certains estiment qu'ils peuvent facile-
ment déterminer approximativement les effets de l'inflation sans

avoir des états enti&rement indexés.

b) comptabilité au cofit actuel nominal

La caractéristique principale de ce mod&le est le rejet du
principe du cofit d'acquisition. Il s'agit de dresser les états

financiers en utilisant les wvaleurs courantes.

Avantages

- L'information comptable n'estvplus utilisé&e aux mémes fins
qu'auparavant. Les lecteurs des &tats financiers désirent main-
tenant avoir dés renseignements leur permettant d'évaluer la ges- -
tion actuelle plutdt qu'une reddition des comptes fondée sur les
colits historiques. Avec ce mode&le, on retrouve des renseigne-
ments tels les plus-values réalisées et non réalisées ce qui
rend possible l'@valuation de l'efficacité de l'entreprise en ce

qui a trait a la gestion de ses actifs.

--La prise de dé&cision en mati&re des projets d'investisse-
ment sera facilitée puisque l'on connait les colits actuels des

biens plutdt que seulement leurs coflits d'acguisition.



- Le bilan donne un meilleur portrait de la position finan-
cidre que lorsque les actifs sont évalués a leur valeur aux

livres.

Inconvénients

- Une telle comptabilité engendre certainement du travail
additionnel qui se traduit par des frais d'exploitation plus

glevés.

. - Les valeurs courantes peuvent parfois &tre difficiles &
obtenir, quoiqu'avec les indices spécifiques l'information peut

s'obtenir de plus en plus rapidement.
- Ce mod&le ne tient pas compte des effets de l'inflation.

é).Comptabilité au cofit actuel réel

L'objet de la comptabilité au colit actuel réel est de com-
biner les avantages d'une comptabilité indexée 3 ceux d'une

comptabilité au coft actuel nominal.

Ce modele est fondé sur le fait que le gain ré&el résultant
de la possession de biens correspond a8 la différence entre le
colit d'origine indexé sur le niveau général des prix et le mon-
tant redressé pour tenir compte de 1l'évolution _spécifique des

prix.

Avantages ’

Mémes avantages que le modéle précédent en plus des

suivants:



- On obtient une information mieux détaillée sur les plus-

values en &liminant la partie fictive de celles-ci.

- La comparaison des états financiers dl'un exercice a -
l'autre sera facilitée puisque l'on tient compte du pouvoir

d'achat du dollar.

I

- Les dirigeants sont en mesure de mieux tenir compte des

effets de l'inflation dans leur prise de décision.

Inconvénient

- Les mémes inconvé&nients que ceux associés au modé&le au
cofit actuel nominal sauf pour les effets de l'inflation qui

sont considérés dans le mod&le présent.

Les différents mod&les de cofit actuel exposés seront traités

de mani®re détaillée au chapitre 6.

1.3 REMISE EN QUESTION DU MODELE TRADITIONNEL

La comptabilité d'inflation résulte de la remise en gquestion
du modéle traditionnel gui contient plusieurs faiblesses. Parmi

ces faiblesses, on y retrouve:

i) Le profit comptable basé sur la valeur
d'origine contient des erreurs d'apparie-
ment dans le temps portant sur le profit
d'exploitation et les plus-values ou moins-
values de détention. Ainsi:

a) il exclut le profit d'exploitation et

les plus-values (ou moins=-values) de



détention de la période qui
seront matérialisés dans le
futur;

b) il inclut et combine en un seul
chiffre le profit d'exploitation
et les plus-values de détention
matérialisés dans la période
actuelle et dont l'origine
remonte a des périodes antéri- -
eures.

ii) Le profit comptable basé sur la

valeur d'origine contient des

erreurs d'unités de mesure puisque:

a) il ne tient pas compte de l'évo-
lution générale des prix au moyen
d‘'une iﬂdexation sur le niveau
général des prix;

b) il ne tient pas compﬁe de 1l'évo-
lution spécifique des prix parce
qu'il n'utilise pas la valeur
actuelle plutdt gqgue la valeur
d'origine comme base d'évaluation
des actifs.et des passifs.

iii) Le profit comptable basé sur la valeur
d'origine mesure le changement du numé-
raire; en d'autres.termes, il mesure le
changement dans le nombre de dollars
durant une période. En ce sens seule-

ment il peut &tre interprété.">

Continuer & se butter aveuglement a la comptabilité aux

colits historiques pourrait avoir des répercussions néfastes sur

5 Blekaoui, Ahmed, Théo:ie comptable, Les presses de 1l'Univer-
sité du Québec, 1981, p. 203.
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la cré&dibilité de l'information financi@re fournie par les

entreprises. La réflexion de Daniel Boussard le dé&crit:

"Au total, la photographie donnée par la
comptabilité dépend de l'optique utilisée.
C'est une fagon de voir les choses, un
filtre de la réalité. Ainsi, méme en
l'absence d'inflation, se pose le probléme
de la pertinence des régles comptables,
des classifications qu'elles établissent,
des chiffres qu'elles générent. L'infla-
tion a pour effet de stimuler la réflexion
sur ces régles. D'oul une gradation de
réponses allant des petites retouches aux
bouleversements du systeéme comptable con-

ventionnel."

La comptabilité d'inflation prend donc une grande dimension
si l'on veut assurer le développement et la continuité de la

science comptable.

Maintenant gue nous sommes convaincus de la supériorité& d'un
mod&le qui tient compte des effets de variations des prix, nous
verrons dans les prochains chapitres différentes approches prises

par la France (aussi le Canada) et une critique sera donnée.

6 Boussard, Daniel, Comptabilité et inflation, Masson, 1983,
p. 12.
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Chapitre 2

REGLEMENTATION DE LA PROFESSION COMPTABLE EN FRANCE

e

2.1 LEGISLATION RELATIVE AU REGROUPEMENT DE LA PROFESSION
COMPTABLE

C'est en 1942 que le regroupement de la profession comptabie
s'est effectud 'en France alors que 1'Ordre des experts comptables
et des comptables agréés fut créé. Trois ans plus tard, soit en
1945 apparait l'Oraonnance du 19 septembre portant institution de
l'Ordre et réglementant les titres et les professions de compta-

ble.

Le but de cette législation &tait d'organiser la profession

comptable dans la meilleure harmonie possible

"... ce projet d'Ordonnance s'inspire en
définitive, du double souci d'organiser

la profession comptable dans le sens de
1'intérét général et de sauvegarder les
légitimes intéréts des diverses catégories

de praticiens."7

7 - "Expcerts comptables et comptables agréés-réglementation des
titres et des professions", Journal officiel de la Républigue
francaise, no 1373, octobre 1971, p. 1
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Donc, ce qui prime d'abord, c'est l'intér&t du public et
c'est 1'Etat lui-méme qui se charge de prendre les mesures qu'il

croit utile pour sauvegarder cet intérét.

Par cette Ordonnance, les comptables agréés (gui sont vus
comme les c.g.a. au Canada en guelque sorte) sont autorisés a
pratiquer l'expertise comptable au méme titre que les experts
comptables mais sont toutefois en vqie de disparition. Comme

le cite 1'Ordonnance de 1945:

"... ces motifs l'ont conduite a estimer
que la descrimination entre expert
comptable et comptable agréé ne saurait
plus étre fondé sur l'activité du profes-

. . 8
sionnel mais sur sa compétence."

2.2 CONMSEIL SUPEqugk DE L'ORDRE DES EXPERTS COMPTABLES ET DES
COMPTABLES AGREES (CSOECCA) .

C'est un organisme consultatif qui fait appel a des gens
de divers secteuré par le biais de différents comités perma-
nents. On consultera des gens de la bourse, des avocats et
divers utilisateurs de l'information comptable. Le Conseil a

pour mission:

8 Ibid., p. 3.
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"-De préparer le code des devoirs profes-
sionnels .........., d'en faire respec~
ter les prescriptions.

-D'assurer l'administration de 1'Ordre
et la gestion de son patrimoine.

-De délibérer sur toute question inté-
ressant les professions relevant de
sa compétence.

-De Q;présenter 1'0Ordre aupreés des pou-
voirs publics.

-D'assurer le fonctionnement régulier
des divers organismes de 1'Ordre, de
coordonner l'activité des conseils
régionaux et de fixer le montant des
redevances gu'il peut imposer a ceux-ci
pour couvrir les dépenses administrati-
ves entrainées par l'exercice de ses

attributions."9

2.3 COMMISSAIRE DU GOUVERNEMENT

L'édtat garde un contrdle sur la profession en déléguant un
commissaire du gouvernement pour siéger sur le conseil supérieur

de 1'Ordre.

"En raison notamment du rale gue les

membres de la profession sont appelés

Y

a - jouer dans l'économie nationale, il
a été jugé nécessaire de maintenir 1le
commissariat du gouvernement aupres

des conseils de l'Ordre."lo'

9 Ibid., p. 79.

10 Ibid., p. 4.



"lLa tutelle des pouvoirs publics sur- 1'Ordre
des experts comptables et des comptables
agréés est exercé par le ministre de 1l'éco-
nomie et des finances qui, a cet effet, est
représenté par un commissaire du gouvernement

aupres du conseil supérieur de 1l'Ordre et par

un commissaire régional du gouvernement aupres

de chaque conseil régional de l'Ordre."ll

”

Les décisions du conseil supérieur.ne sont exécutoires
qu'aprds avoir Eété revétues de l'approbation du commissaire.
Il en est de méme pour les décisions des conseils régionaux
lesquels doivent obtenir approbation du commissaire ré&gional
du gouvernement. De plus, le commissaire du gouvernement
prd&s le conseil supérieur de 1'Ordre oriente, dirige, con-
tr8le et coordonne l'action des commissaires régionaux du

gouvernement.

2.4 EXPERT COMPTABLE

L'article 2 de la loi 18-946 du 31 Qctobre 1968 dé&finit

expert comptable en ces termes:

"Est expert comptable ou reviseur comptable
«+. celui qui fait profession habituelle de
réviser et d'apprécier les comptabilités des

entreprises et organismes auxquels il n'est

11 1Ibid., p. 28.

14.

un
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pas l1ié par un contrat de travail. Il
est également habilité a attester la

régularité et la sincérité des comptes

de résultats.“12

Il est important de constater que la fonction d'attesta-
tion effectuée par l'expert comptable n'est valable que pour
les fins du client lui-méme. Les commissaires aux comptes
sont les personnes habilitées & jouer le rble d'assurer la fia-
bilité de l'information comptable pouf les tiers face aux diri-

geants.

2.5 COMMISSAIRES AUX COMPTES

En France, un autre groupe -de praticiens appelés commis-—
saires aux comptes sont nomﬁés par l'Etat, lequel fixe é&gale-
ment leur rémunération. "Ils sont chargés de voir & la véri-
fication des entreprises d'utilité pubiique, des compagnies

faisant appel au financement public, etc...“l3

Il est & noter
que généralement, un expert comptable acc2de au titre de com-

missaire aux comptes.

12 Ibid., p. 6.

13 La corporation professionnelle des c.g.a. du Québec,
"P&tition a l'office des professions du Québec", Québec,
juin 1975, p. 17.



"IL'expert comptable peut accéder aprés
examen a la fonction de commissaire aux
comptes agréé pres la cours d'appel: il
est chargé de vérifier les livres, la
caisse, le portefeuille, les bilans des

.2,z 14
societes anonymes."

Il existe une certaine rivalité entre les E.C. et C.A.
d'une part et les commissaires auk comptes d'autre part. En
effet, jusqu'a tout récemment, on n'avait pas encore réussi
3 s'entendre 3 savoir lequel des deux groupes allait repré-

senter la France au niveau du comité international de norma-

lisation de la comptabilité (C.I.N.C.).

2.6 CONSEIL NATIONAL DE LA COMPTABILITE

Le conseil national de la comptabilité (CNC) est un orga-
nisme public chargé du développement des normes comptables.
Ce conseil.voit 3 ce que les législations comptables viennent
en force. Toute législation comptable doit préalablement
obtenir 1l'approbation du CNC puis d'un arré&té du ministre de

1l'économie et des finances avant d'avoir force de loi.

14 "Expert comptable et dipldme de gestion comptable",
Centrevd'information et de documentation jeunesse,
Paris, septembre 1979, p. 1.
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2..7 SYNDICAT DES COMPTABLES

Les comptables frangais peuvent adhérer s'ils le désirent
3 une union syndicale. Les principaux objectifs d'un tel syn-
dicat sont d'assainir la profession, de défendre les membres,
de discuter des honoraires avec le conseil supérieur de 1'Ordre*
et de différents problé&mes politiques. Les comptables sont tenus
d'adhérer & 1'Ordre mais non au syndicat. Il importe aussi de
mentionner que le personnel clérical et de soutien fait aussi

partie d'associations syndicales.

Conclusion

Enfin, il est 3 souhaiter que les quelques renseignements
relatifs & la réglementation comptable en France aidera le
lecteur a3 mieux saisir la portée des législations .comptables

contenues dans les chapitres qui suivront.

a

*Les experts comptables sont rémunérés sous forme d'honoraires

rd N Pl v . »
calculés d'aprés les barémes établis par le conseil supérieur
de 1'Ordre.



Chapitre 3

REPERES HISTORIQUES (1920 & 1960)

3.1 EVOLUTION DU CONTEXTE ECONOMIQUE

La connaissance des faits relatifs & 1'@volution d'une
discipline comme la comptabilité dégage les &vénements &cono-
miques, politiques et sociaux qui justifient 1l'emploi des

tendances comptables actuelles.

L'expérience de l'inflation de la France, au début du
20iéme sigcle, démontre justement cet effért a s'adapter aux
événements &conomiques par une interaction politique. En
suivant le cours de l'histoire.frangaise du début du siécle‘

'3 nos jours, cette premi2re démarche tentera de souligner les
événements qui ont contribué 3 implanter un syst@éme comptable

et des mesures fiscales répondant & la situation inflationiste.
Les deux guerres mohdiales ont bouleversé l'économie francaise
en’semant par une hausse continuelle des prix un dé&séquilibre
monétaire. Au lendemain de la lére guerre mondiale, la dette
frangaise atteignait des proportions alarmantes, et pour combler

ce déficit, le gouvernement frangais dut emprunter sur le marché

domestique et étranger.
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La réaction en chaine se manifesta par un accroissement de
la circulation monétaire et par l'augmentation du pouvoir
d'achat sur le marché frangais. Mais les résultats d'une
telle manifestation eurent un effet plus. dramatigue; ainsi la
confiance en la monnaie francgaise diminua, le franc déprécia
sur le marché étranger entrafnant une augmentation rapide des
prix. Si l'on compare l'évolution de l'inflation en France
avec le Canada ét les Etats-Unis pour les aﬁnées 1918—1920; on
s'apergoit que c'était dramatique (voir figure I pour l'évolu-

tion des prix des années 1914 3 1960).

La reconstruction d'aprés;guerrevde la France se vu refou-
lée par l'abandon de 1la solidarité.financiére des Etats-Unis et
de la Grande-Bretagne, l'inflation devint encore plus menagante.
L'intensité de cette inflation sé traduit bien par la remarque

de Marc Auffret:

"Par sa nouveauté autant gue par scn
ampleur, le probléme de l1'inflation et
de la stabilité de la monnaie va domi-
ner la vie économique du pays pendant
les dix années qui ont suivi la fin du

conflit."15

La crise de 1921 se manifestant mondialement, ranima

1'équilibre de la balance commerciale, cependant cette remon-

15 La France de l'entre-deux guerres, l9l§Ll939, Paris.
Ed. culture, Art, Loisirs, Collection Histoire de la
France, p. 67.
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tée n'eut gqu'une courte durée. On crut longtemps en la possi-
bilité d'un retour du franc a sa valeur au pair, mais on dut
vite constater que ces espérances ne se concrétiseraient pas

dans un avenir prochain. C'est ainsi que:

"L'évolution du cours des changes va, au
contraire, enregistrer une dégradation de
plus en plus marquée. Tandis que les cours
journaliers et mensuels conhaissent d'impor-
tantes variations a la hausse et & la baisse,
la tendance générale, exprimée par le cours
moyen annuel, traduit une dépréciation con-

tinue qui atteindra son niveau le plus élevé

au mois de juillet 1926."16

Malgré cette forte inflation, 1l'@conomie frangaise face
3 la reconstruction et aux besoins nouveaux créés par la
guerre, connait une ekpansion rapide de sa produétion. Le
secteur industriel surtout, profite de cette conjoncture éco-
nomique, favoris&e aussi par l'augmentation de la population....
ouvri&re et par le progré&s technologique. La période de 1927
a8 1929 est caractérisée par une stabilité monétaire, on croit
~en la prospérité de la France. Par contre d&s 1930, une nou-
velle crise mondiale touche la France; sa dépendance aux mar-
chés extérieurs frappe son &conomie, la stabilité moné&taire
connue éphémérement n'était pas suffisante a sa sauvegarde.
En 1935, le gouvernement s'engage dans la lutte 3 l'inflation,’

une baisse autoritaire des prix et des salaires devient la

16 Ibid., p. 68.
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mesure pour combattre les effets de la crise.

De nouveau, la France est engagée dans la guerre, la
deuxidme guerre mondiale entraine une des pires crises qu'elle
subit, 3 sa défaite morale plus que pénible s'ajoute la des-

truction et le bouleversement de toutes ses activités.

Apré&s la deuxiéme guerre, la France connait une croissance
accélérée, mais l'inflation accompagne toujours son économie.
Des politiques.successiveé de stabilisation monétaire tentent
d'année en année de ramener un &quilibre, toutefois les fluc-
tuations restent importantes au niveau des prix et le rythme

de 1l'inflation demeure croissant.

La période d'apr@s-guerre connait plusieurs flambées
d'inflation, auxquelles le gquvernement tente de combattre par
différentes politiques dont la dévaluation monétaire. Le pro-
gréé considérable des secteurs industriels favorisé par
l1'inflation se retrouve souvent freiné par ces politiques ‘de
stabilisation. De 1946 & 1969, la France connait une poussée
démographique qui l'oblige & repenser ses structures &conomi-
ques, on constate ainsi diverses modifications dans les condi-
tiohs et exigences de travail auxgquelles la nouvelle technologie
influence les facteurs de productivité. L'Europe change peu a
peu de structure; de pays antérieurement indépendants &conomigue-
ment, un changement s'amorce aprés la deuxieme guerre mondiale,
se concrétisant par le mouvement d'interdépendance des éE&conomies
respectives. Mentionnons par exemple, quelques associations'qui

ont pris naissance durant cette période, et gui maintenant sont
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soit conservées intégralement dans leurs principes, ou ont con-
tribué 3 en &tablir d'autres qui répondent mieux aux conditions
actuelles; O.E.C.E. (Organisation Européenne de Coopération

Economique), U.E.P. (Union Européenne des Paiements), le Marché

Commun.

Le Gé&néral de Gaulle fait son retour au pouvoir en langant
une mesure plus aust@re & l'inflation; la créatiop du nouveau
franc accompagnée de d'autres réformes de structures &conomi-
ques et sociales. Depuis 1959, on assiste au niveau mondial a
l'ouverture des fronti®res vers des é&changes extérieurs impor-
tants, en fait la réalisation de 1'Union douani&re & l'intéri-
eur du Marché Commun, en démontre un exemple en procurant a la
France des possibilités d'échanges structurés. Par contre, ce
développement des échanges internationaux s'accompagne d'une
dégradation du syst2me monétaire international. Le flottement
de la monnaie devient général, la valeur de la monnaie ne peut
plus étre définie comme antérieurement sur une base de poids-or:
ou sur une base de nombre de dollars. La situation résumée par

Jean Rivoire en témoigne:

"Le prix officiel de $42,22 l'once n'a

plus aucune signification, pas méme comme
simple'repére, il sera d'ailleurs aban-
donné en 1976 ... La valeur de chaque
monnaie ne se définit plus par un certain
poids d'or ou un certain nombre de dollars,

elle se constate tout simplement sur le
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marché des changes, par rapport a telle

. . 1
ou telle autre monnaie." 7

Ces derni&res années, l'inflation n'apparait plus comme uh
moteur de l'expansion des affaires, elle est maintenant consi-
dérée comme un résultat de la rigidité'des économies modernes.
Ainsi, l'infiatibn ne cohabite plus seule, la stagnation (ré&ces-
sion) se joint 3 elle, et elles aggravent ensemble les consé-
quences d'une &conomie sans solution apparente, car leé solu-
tions trouvées afin de combler les problémes occasionnés par
l'une ne font qu'empirer les conséquences néfastes de 1l'autre.
De plus, ce cycle vicieux s'alimente des nouvelles caractéris-
tigques du monde moderne; "mouvement contestaire, débat sur la
18

croissance, déclin démographique, permanence de l'inflation".

[y

La crise de l'énergie est un exemple d'une manifestation
-Bconomique e£ éolitique qﬁi a contribué 3 relancer le caractére
inflationiste de la société moderne, la France f£it face au
doﬁble objectif de remédier 3 cette crise énergitique en refu-
sant de se contraindre aux exigences du marché ou de garder ses
échanges extérieurs, elle dut donc avoir recours aux emprunts
wl9

internationaux. "La recherche d'un nouvel ordre é&conomique

devient maintenant le principal souci des pays occidentaux.

17 L'Economie mondiale depuis 1945, Presses universitaires de
' France, collection gque sais-je? 1980, p. 87.

‘18 1bid., p. 89.

19  1bid., p. 89.
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En attendant, le caract®re transitoire de la période actuelle
ne doit pas négliger l'importance de se conformer au présent,
donc de répondre dans les activités Economiques aux exigences

de la réalité& sous toutes ses formes.

3.2 LEGISLATION (1920 & 1960)

Les deux guerres successives obligé&rent le gouvernement
frangais a intervenir par la réglementation dans tous les sec-
teurs d'activités du pays. Ce pouvoir étatique cherche le con-
tr6le de l'économie par plusieurs interventions politiques.
Avec}la reconstruction d'apr&s-guerre, le gouvernement instaure
des réformes dans l'objectif de remettre les structures &cono-
miques dans une position d'égquilibre avec l'extériéur et de
stabilité avec l'intérieur.. Ces réformes promulguent l'insti-
tutionnalisation de comités professionnels d'entreprises, la
sécurité sociale, et la nationalisation des secteurs aériens.
Par ailleurs, ce phénomé&ne de nationalisation avait déja wvu le
jour avant la guerre, notamment dans les secteurs financiers
(banque de France), ferroviaires et aéronautiques. De plus,
d'autres secteurs comme le gaz, l'&lectricité, les bangues et
assurances se virent touché&s par ce phénom&ne. Le gouvernement
accentue donc son intervention, et tente de garder son pouvoir
monétaire, que ce soit par 1l'établissement et le contrdle du
crédit ou par des nouveaux décrets régissant le contrdle des
changes. Mais cette recherche du pouvoir de la monnaie se

retrouve freiné par l'acceptation de 1l'Etat d'avoir recours au
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Fonds Monétaire International. Cette perte de pouvoir est
occasionnée & la fois par les préts mutuels a long terme et
par la fixation de la valeur honétaire par l'organisation
monétaire internationale. Cette autorité n'est donc plus

unique & l'Etat comme le constate André Neurisse:

"Ainsi, ce pouvoir monétaire gu'ont toujours
recherché Rois de France et gouvernements

républicains (la nationalisation de la Banque
de France et le contrdle du crédit qui s'in-
scrivent indiscutablement dans cette ligne Ade
conduite) échappait-il a l'autorité exclusive

de l1'Etat par l'adhésion au Fonds Monétaire

International."20

Des politiques économiques rigoureuses apparaissent pour
restreindre le crédit, atténuer les dépenées publigues et
augmenter la charge fiscale. Que ce soit un gouvernement ou
un autre, chacun une fois au pouvoir fait face aux probl&mes
économiques, et ils inscrivent a leur tour un essai de réformés
gui se concrétise par la dévaluation monétaire. Certains

auteurs associent le retard &conomique de la France & cette

intervention gouvernementale.

Notamment, Charles P. Kindleberger, professeur d'économie

souligne ce point comme suit:

20 Histoire du Franc, Presses universitaires de France,
Collection que sais-je? 1967, no 1082, p. 96.




"L'intervention gouvernementale, soit pour’
maintenir la stabilité sociale, soit pour
diriger la répartition des ressources, ou
réaliser des profits nationaux trop ambi-
tieux, entralnent des politigques contradic-
toires, une centralisation excessive et le

mal supplémentaire de l'incompétence

, . .21
economigque.

Par contre, la planification E&conomique prend une. large
mesure de l'innovation politigque et devient un &lément essen-
tiel dans le développement de 1l'&conomie frangaise. C'est
ainsi que le Plan de Modernisation et d'Equipement promulgué
par Jean Monnet, économiste frangais, démontre cette recherche
de pianification par des programmes d'investissements, et tou-
chant autant les notions de qualité des produits, de pfoducti—
vité, de formation professionnelle que d'organisation des

marchés.

Déns les-anﬁées qui ont suivi immédiatement les‘deux
guerres mondiales, la France a connu des flambées inflation—
nistes beaucoup plus prononcées que les Etats-Unis ou le
Canada ont pu connafitre. On était donc.plus sensible aux
effets de ce fléau sur les données financiéres‘et aussitét
gqu'en 1928, la France légiférait dans le but de permettre

une réévaluation des actifs. Cette ré&é&valuation n'était

cependant que facultative et a cette époque, l'industrie ne

21 A la recherche de la France,'éditions du Seuil, Paris,
1963, p. 143. '

27
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s'en prévalait que tr&s peu. Le fait gu'il n'y avait aucun
avantage fiscal associé &8 la réévaluation explique le peu

d'enthousiasme de la part de l'industrie.

Les taux élevés d'inflation de la fin des années 1930
oblig2@rent le gouvernement & modifier certaines régles fis-
cales afin d'éviter des préladvements d'impdts sur des profits

fictifs disait-on.

Les régles'de base sur la réévaluation étaient contenues
dans l'ordonnance du 15 aofit 1945. Cette ordonnance accorda
aux entreprises la possibilité de réé&valuer leurs actifs. La

réévaluation des bilans n'était encore que facultative. Les

méthodes de réévaluation suggérées é&étaient disponibles pour
les propriétaires uniques, les socié&té&s en noﬁ collectif de
méme que les compagnies. Les postes du bilan & étre sélec-
tionnés pour fins de réévaluation é&taient laissés a la discré-
tion desrentreprises (& l'exception des postes frais de consti-
tution'et achalandage, que 1l'on ne’poﬁvait réévalﬁer). Les

principaux &léments faisant l'objet de réévaluation é&taient

essentiellement les stocks et les immobilisations.

Ré&valuation des immobilisations

Elles devaient &tre réévaluées en utilisant un indice
intitulé "coefficient de réévaluation". Cet indice é&tait

publié par le gouvernement et &tait basé sur l'indice des prix

de gros pour les matériaux de construction et les produits de

l'acier.
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- "Les indices de ces groupes de produits
étaient choisis parce gu'ils constituaient

les principaux éléments de colts de la

plupart des immobilisations."22

La charge pour amortissement pour les années restantes du
bien &tait calcul&e sur la base du montant ré&évalué et &tait

pleinement déductible pour fins d'impdt.

Ré8valuation des stocks

Il n'a jamais &té& permis de présenter les stocks aux états

financiers autrement qu'au colit historique. On verra que la
loi sur la ré&évaluation libre des bilans de 1966 de méme que
les lois de 1977 et 1978 sur la réévaluation légale des bilans

ne font aucunement mention des stocks.

Toutefois, il est intéressant'd'examiner les méthodes uti-
lisBes pour &liminer les effets des variations des prix sur les
stocks pour fins fiscales. En 1948!‘le fisc permettait une
"dotatioh pour approvisionnement technique" (provision for the
replenishment of stores) qui avait pour but d'éliminer les

gains dans les stocks résultant de la hausse des prix.

Le montant maximum utilisé comme provision &était déterminé

de fagon suivante:

22 Holzer, Peter, H., Schénfeld, Hanns-Martin, "The French
" approach to the post-war price level problem "The account-
ing Review, April 1963, p. 383. (traduction)
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-1 - La différence entre-le stock du début et le stock de

la fin de 1948 &valué au plus bas du colt ou du marché.

2 - Le stock de la fin 1948 divisé'par 2, le plus bas des

deux montants dé&terminant le montant de la provision.

Exemple 3-123

stock du début 3 000 000 FF
stock de la fin . 10 000 000 FF
1) 10 000 000 - 3 000 000 = 7 000 000

2) 10 Q00 000 £ 2 = 5 000 000

Le montant de la provision dé&ductible se chiffre a
5 000 000 FF. Si l'on présume qu'il n'y a aucun changement
dans la quantité en stock, ii est évident que cette méthode
n'exclut gqu'une partie de l'évolution des prix du bénéfice

imposable.

Cette déduction était initialement disponible pour les
entreprises manufacturi@res car on estimait que leurs profits
montraient des distorsions & cause de la faible rotation des

stocks.

Un an plus tard, on étendait cette déduction aux entre-
prises de détail mais & celles montrant un ratio de rotation

des stocks de 0.5 par an ou moins. Les entreprises démontrant

23 . Ibid., p. 385. (traduction)
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un ratio de rotation plus élevé pouvaient tout de méme se pré-

valoir en partie de la déduction fiscale.

"Par exemple, si la rotation des stocks
est entre un et deux mois (i.e. entre 6
et 12 par an), seulement 25% de la pro-

vision pouvait etre déduite."

En 1952, de nouvelles r&gles sont mises en place pour y
demeurer jusqu'en 1959. Ces nouvelles r&gles définissént un

"stock indispensable" (minimum stock).

Ce stock indispensable au départ &tait d&fini comme &tant
la moyenne des stocks de la fin des exercices 1949 et 1950.
Plus tard, la moyenne des stocks de la fin des trois précé&dents
exercices (ultérieurement changé a cingqg) fiscaux déterminera le

stock indispensable. Deux méthodes de calcul étaient définies.

(Voir exemple 3-2 page suivante.)

1 - La méthode gquantitative &tait obligatoire pour les
stocks de mati@res premidres. Le stock indispensable &tait
calculé en prenant la moyenne des stocks de la fin des exerci-

ces précédents en termes d'unitds de matizre.

2 - La méthode indexée qui devait &tre utilisée pour les
stocks de produits en cours et les stocks de produits finis.
On calculait la moyenne des stocks de la fin des exercices pré-

cédents en terme monétaire. Les stocks devaient &tre inscrits

d leur prix de revient moyen pour fins de ce calcul.

24 Ibid., p. 385. (traduction)
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Exemple 3-‘225

Méthode quantitative (matieres premiéres)

Matériel Stock . -. - . . Colt moyen de l'inventaire Montant
indispensable supplémen-
31/12/54 31/12/55 taire
1 2 3 4 2 x (4-3)
A 100 kg 200 FF 300 FF 10 000 FF
chacun chacun
B 100 1bs 180 FF 150 FF - 3 000 FF
chacun chacun
Montant supplémentaire 7 000 FF
Méthode indexée  (qualitative) (produits en cours et

produits finis)

Produit Stock indis- Indice au Montant supplémentaire
pensable au 31/12/55
coldt moyen
1 ' 2 3 ' 3 x 2 - 2
c 1 000 000 FF 0,95 : - 50 000 FF
D 2 000 000 FF 1,10 200 000 FF
Montant supplémentaire 150 000 FF

25 Holzer, Peter, H. and Schdnfeld, Hanns-Martin, "The
French Apprcach to the Post-War price level problem",
The accounting Review, tableau p. 386. (traduction)
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L'indice utilisé dans. la "méthode indexé&e" &tait l'indice -
spécifique des prix de gros basé& sur une large &éventail de

produits.

Choix de l'indice relatif a la réévaluation des immobilisations

Les méthodes utilisées pour réévaluer les immobilisations
avaient pour objectif d'éliminer l'effet des variations des
prix des états financiers en utilisant un indice de produits
gui composent largement les immobilisations. La méthode fran-
caise ainsi donc visait & éliminer les effets de l'inflation
sur des biens spécifiques. "Le coefficient de réévaluation
utilisé& pour le calcul du cofit actuel ne reflétait donc pas

correctement les changements dans le niveau général des prix."26

L'utilisation d'un indice spécifique tel l'indice d'une machi-
nerie sophistiquée ou d'un édifice pour fin de ré&évaluation a
pour objectif de "mesurer les changements dans la substance phy-

27

"sique du capital investi". Le but recherché par l'utilisation !

d'un indice général est de fournir une base commune pour mesurer

les changements dans le capital monétaire investi dans l'entre-

prise.

L'approche frangaise pourrait &tre qualifiée de mitoyenne
(middle of the road) i.e. un compromis entre l'utilisation d'un

indice spécifique et d'un indice général. Il est difficile de

26 Ibid., p. 387. (traduction)

27 Ibid.
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justifier une telle approche. En effet, que signifie -les

chiffres réévalués?

Choix de l'indice relatif a la réévaluation des stocksv?‘
(pour fins fiscales) .

Dans le cas des stocks, le systeéme frangais proposait un

indice spécifique des prix de gros, on peut dire que l'on ten-

tait d'exclure aussi bien l'effet général que spécifique des
prix. Plusieurs auteurs ont indiqué & 1'épogue gue la méthode
L.I.F.0. pouvait rencontrer plus facilement les objectifs de
tenir compte de l'évolution spécifique des prix des stocks.
Ceci n'est certes plus vrai de nos jours oll les indices sont
de plus en plus précis et peuvent &tre obtenus dans des délais

beaucoup plus raisonnables.

Finalement, il est dommage que la réévaluation des immobi-
lisations n'@tait que facultative et laissée au bon jugement
des entreprises. Comme en fait foi 1'énoncé de Peter Holzer et

 Hanns-Martin Sch&nfeld:

"Ceci détruit l'uniformité et la compa-
rabilité des états financiers et rend

possible la manipulation des bilans et

des résultats."28

De plus, plusieurs auteurs notaient quelques faiblesses
dans le syst@me de réévaluation des stocks, notamment James C.

McKeown souligne justement l'importance de l'exactitude dans

28 Ibid., p. 387. (traduction)
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les méthodes d'évaluation:

"L'efficacité de la méthode frangaise
pour éliminer les effets de la hausse
des prix sur le revenu imposable était,
cependant en grande partie dépendante
de l'exactitude du stock indispensable

et de la validité des systémes d'indexa-

tion utilisés."29

Le retour au pouvoir de De Gaule modifia 1l'idéologie
relative aux politiques monétaires face & l'inflation. Ce
dernier croyait en l'@tablissement d'une politique monétéire
plus radicale pour combattre ce fléau. Cette politique cher-
chait donc & éliminer l'inflation plutdt que de l'alimenter.
Ainsi on constatait que les politiques:précédentes avaient eu

pour effet de nourrir l'inflation plutdt que de la juguler.

L'av2hement du nouveau franc en 1959 comme mesure pour
combattre le déséquilibre monétaire justifia la discontinuité
du systémg de réévaluation introduit antérieurement par les
politiqﬁes fiécales-des gouvernements frangais. Malgré cer-.
taines défaillances du syst@me de ré&évaluation comme le
démontre le choix des ipdices et les difficultés dans la
détermination du stock indispensable, cette recherche de solu-
tions aux problémes engendrés par l'inflation démontre l'effort

soutenu.

29 Inflation and Current Value Accounﬁing, ed. James C.
McKeown, Illinois, 1979, p. 65. (traduction)
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3.3 METHODES COMPTABLES TENANT COMPTE DES EFFETS DE
VARIATIONS DE PRIX

Un autre apport important a la comptabilité s'est manifesté,
et cela dés 1926 par la contribution :d'auteurs frangais a l'élaf
boration de méthodes comptables adaptées a une situation infla—.
tionniste. Durant une période ol l'accroissement rapide des
prix se manifeste, plusieurs probl&mes quant & l'interprétation
des états financiers sont soulevés. Certains auteurs tels que
Delavelle, Bayart, Fain, Léger, Raffegeau, Lacout et Thomas30
ont senti le besoin d'élaborer des méthodes de réévaluation des
comptes durant une période ol le papier monnaie déprécie et ol

l'augmentation rapide des prix se manifeste.

Cing méthodes principales dans cette recherche d'élabora-
tion de méthodes comptables sont proposées pour tenir compte de
l'inflation. Cés méthodes sont une adaptation de la comptabi-
1lité d'inflation de l'Allemagne. .Pour comprendre leur contri-
bution & la comptabilité,. deux de ces méthodes seront présentées

plus en détail.

La premié&re méthode "Tenue de livre en papier-franc avec

1'établissement d'un bilan en tenue franc-or" proposée par

31

Pierre Bayart, consiste en l'utilisation normale du syst2me

30 Dans Wasserman, Max G. "Accounting Practice in France
During the Period of Monetary Inflation, 1919-1927",
Accounting Review, mars 1931, pp. 6-29.

31 "Les effets de l'inflation, le bilan au point de vue
fiscal", dans Wasserman, Max J., "Accounting Practice in
France During the Period of Monetary Inflation, 1919-1927",
Accounting Review, mars 1931, pp. 9-11.
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comptablé en terme de francs-papier dépréciés,‘accompagné“des 
résultats annuels ou mensuels duAbilan en terme de papier-francs
reconstitué en franc-or. Tous les comptes a l'exception des
immobilisations et du capital sont divisé&s par le coefficient
du taux de change.* Les immobilisations et le capital ne sont
pas divisés par le coefficient car ils sont déja exprimés en
franc—oi, s'ils ont &té& acquis avant la période d'inflation.

A l'aide d'un exemple numérique, il sera plus facile de com-
prendre les pratiques qui se dé&gagent de cette méthode. (Voir

exemple 3-3).

Comme on peut le remarquer, le poste "Réserve l&gale"
apparaissarit dans la colonne franc-papier est exclu de la
colonne franc-or, cegi de par la nature méme de la ré&serve,
car les sociétés frangaises doivent approprier une portion
de leurs bénéfices non répartis sous forme de réserve, appe-
lée réserve légale. Etant donné que le bilan en franc-or ne
démontre aucun éurplus, ce poste n'apparalt évidemment pas
dans ia'colonne ffanc—dr. Ce syst2&me quoique utile au niveau
de l1l'information sur ie bilan, ne fournit aucun indice aux
dirigeants sur la conduite de leurs affaires en période d'infla-
tion. De plus, cette méthode présente certaines limites dans la
divulgation d'éléments essentiels quant aux détails sur les
résultats d'exploitation et & la détermination du profit pério-

digque. Afin de contrer ces problémes, deux autres auteurs,

*Le taux de change est basé sur l'indice des prix de gros.
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32 Wasserman, M.J.,

ACTIFS
papiér
francs
déprécié franc-or
"Usine et achalandage 850 000 850 000
Terrain et équipement 7 000 000 7 000 000
Encaisse 4 240 000 1 060 000
Bon du Trésor 760 000 190 000
5%, obligations 972 000 243 000
Effets a fecevoir 950 000 230 000
Loyer payé d'avance 6‘000 "1 500
Stocks 3 600 000 900 0060
Chevaux, wagons,etc. 1 800 000 450 000
Comptes a recevoir 1 800 000 450 000
Avances aux action-
naires 2 250 000 562 500
Dépréciation or 2 738 000
24 198 000 14 675 000

PASSIFS

papier

francs

déprécié franc-or
Capital Actions 9 000 000 9 000 000
4%, obligations a payer 7 000 000 1 750 000
Réserve légale 196 000 ---
Réserve pour litige 108 000 27 000
Impots de guerre 188 000 47 000
Impots sur les bénéfices 220 000 55 000
Amortissement accumulé 2 800 000 2 800 000
Comptes a .payer ' 3 800 00O 950 000
Dividendes a payer 16 000 4 000
Intéréts a payer 168 000 42 000
Profit franc papier 702 000 -—-

24 198 14 675 000

000

"Accounting Practices in France During the Period of
Inflation 1919-1927", Accounting Review, mars 1931, p. 10.

Monetary

8¢



messieui's'Raffégeau-ét“Lacout;33 ont suggéré une nouvelle
‘méthode appelée "Correction en monnaie-or par la méthode
rétrograde avec rectification du bilan d'entrée". Un nou-
veau compte>"Correction du bilan d'entrée" est créé et
représente la réévaluation de l'ancienne balance. De plus,
un autre compte "dépréciation du capital et des réserves"”
est établi, il représente l'accumulation des gains ou pertes
résultant de la différence entre la valeur en franc-papier
et en franc-or. L'exemple 3-4 peut encore servir pour faci-

liter la compréhension.

En analysant ce tableau on peut observer que le débit de
6 300 000 représenté par les mati®res premieres, retranché du
crédit de 4 800 000 relatif a la pfoduction laisse un solde
de 1 500 000. Or, le stock final a &été& é&tabli a 300 000 en
franc-or en utilisant un coefficient de 5. L'écart ent?e le
solde déterminé au début de 1 500 000 et le stock final de
300 000 donne un crédit de 1 200 000 qu'dn impute a 1l'état
des résultats en coﬁtrepartie. Pour les périodes prééédentes,
ce ﬁéme principe s'applique et on introduit un nouveau compte

intitulé "Correction du bilan d'entrée":

33 "Etablissement des bilans en franc-or," dans Wasserman,
Max J., "Accounting Practice in France During the Period
of Monetary Inflation, 1919-1927", Accounting Reviéw,
Mars 1931, pp. 11-14.

39.



Exemple 3—434 Périodes précédentes35
Matiéres premiéres Matiéres premiéres
Débits 7 Débits
Solde . 900 o000 Solde (ancien) ‘ 900 000
Achats a crédit 4 500 000 Achats a crédit 4 500 oob
Achats au comptant 900 000 Achats au comptant 900 000
6 300 000 | 6 300 006
Crédits ' Crédits
Production 4 800 000 Production - 4 800 000
Résultats 1 200 000 Correction du bilan d'entrée 600 oob
Solde au bilan __300 000 Résultats 600 000
6 300 000 Solde (nouveau) 300 000
6 300 000
34 Wasserman, Max, J., "Accounting Practices in France During the Period

of Monetary Inflation 1919-1927", Accounting Review, March 1931, p. 12.

35 Ibid., page 13.

[+



41

Le solde du début -est de 900 000 et sa-valeur en franc-or
est de 300 000 étant donné gqu'un coefficient de 3 a été utilisé.
La différence de 600 000 entre ces deux montants est un ajuste-
"ment gu'on impute dans un compte du bilan. Cet ajustement
n'est pas porté a8 l'état des résultats car il représente le
‘déclin dans le franc-or du solde des stocks du début et corres-
pond ainsi & une perte applicable & l'exercice précédent. En
résumé, les montants inscrits au poste "Correction des bilans
d'entrée" représentent une réévaluation des soldes précédents
et ils sont inscrits dans un compte portant le méme nom. La
différence entre le franc-papier et le franc-or du nouveau
solde détermine le débit ou le crédit des comptes de résultat.
De plus, le compte "dé&préciation du capital et des réserves"
représente l'accumulation des gains et pertes des exercices
passés. Cette méthode présente des avaﬁtages de par la sim-
élicité de son application et de par le peu de cofits encourus
pour son établissement. Par contre, elle donne peu d'informa—
tions sur les cofits de production et ne tient pas.compte des
cbﬁts de remplacement. Aihsi, une comptabilité continue pour-
rait remé&dier & ces probl&mes engendrés par des ajustements

périodiques.

La deuxiéme méthode sur laquelle il peut étre intéressant

de s'attarder est celle de Lé&ger appelée "Comptabilité en

papier franc avec compte de correction".3®
36 "Le redressement des bilans en francs-papier", dans
Wasserman, Max J., "Accounting Practices in France During

the Period of Monetary Inflation, 1919-1927", Accounting
Review, mars 1931, pp. 18-22.
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L'auteur classifie trois types d'erreurs dans l'évaluation

des comptes durant une période inflationniste:

"amortissement..insuffisant des immobili-
sations, un profit brut plus élevé que
ce qu'on obtient en période de stabilité
.de la monnaie, perte due a l'évolution
du niveau général des prix occasionnée

par l'excédent de l'actif monétaire sur

. s . 37
le passif monétaire."

Pour éliminer ces problémes, il propose une solution pour
chacun d'eux. Premi&rement, le pfobléme soulevé par 1l'amor-
tissement insuffisant des immobilisations sera résolu en les
dépréciant sur leur valeur-or. Ainsi l'entreprise comptabi-
lise un montant suffisant pour remplacer l'actif au terme de
sa vie utile. La méthode pour évaluer l'amortissement néces-
saire prescrit d'utiliser la'valeur-or de l'actif et de 1la
multiplier par le coefficient du taux de change.*' Ensuite,
le pourcentage annuel de ce montant séra imputé a l'état des

résultats et cré&dité au compte de réserve pour amortissement.

Pour ce qui est du deuxi&me probléme (&valuation du profit
brut), l'auteur démontre par un exemple comment les chiffres

- . . 38 )
-établis en papier-franc sont inexacts.

*L,e taux de change est basé sur l'indice des prix de gros.

37 1bid., p. 18.

38 1bid., p. 18.
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Exemple 3=5

ventes (papier-franc) 1 350 OOO_
colit des marchandises vendues (papier-franc) 1 000 000

profit brut (papier-franc) 350 000.

M. L&ger assume que le franc a déprécié durant la période
entre l'acquisition et la vente des biens. Le coefficient de
change était de 4 pour l'année précédente et de 5 pour 1l'année

courante. Lorsque traduit en poids-or, le résultat est le

suivant:

ventes (franc-or) 270 000
colit des maréhandises.vendues (franc=-or) 250 000
profit brut (franc-or) | \ 20 000

Le profit de 20 000 francs redressés en papier-franc (avec
un coefficient de 5) donne un résultat de 100 000 et non de
350 000 comme démontré dans le premier exemple. L'auteur main-
tient que le 250 000 d'écart n'est gu'un profit fictif (bépier

profit) que l'entreprise a besoin pour remplacer ses stocks.

En effet, puisque le franc s'est déprécié de 25% (le coef-
ficient est passé de 4 & 5), si l'entrepreneur voulait remplacer
ses stocks au moment de la vente, 1l devrait débourser 1 250 000

papier-frdnc au lieu de 1 000 000.*

*5/4 x 1 000 000 = 1 250 000. Ceci donnera le colit de remplace-
ment approximatif. En utilisant le taux de change (étalon-or
d'un pays étranger, généralement les Etats-Unis) pour déterminer
le colit de remplacement, on assume que ce dernier est affecté
exactement de la méme maniére que le taux de change, ce qui
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Finaléement, Monsieur Léger propose la correction

suivante:39

ventes (papier-franc) - 1 350 000

colit des marchandises vendues

(papier-franc) 1 000 000
compte de réserve,
(papier-~franc) 250 000 1 250 000

profit brut, franc papier 100 000

Puisque le probl2me réside essentiellement dans la mauvaise
&valuation du colt des marchandises vendues, Monsieur. Léger sou-
ligne qu'en pratique on n'utilisera pas la date exacte de
l'acquisition des biens, car cela occasionnerait trop de travail
~inutile. Donc, il propose que les calculs soient effectués sur
l'ensemble des achats de l'exercice‘en utilisant une moyeﬁne pour

la période.

Finalement, le dernier probl&me manifesté& par la perte moné-
taire entre l;éctif d court terme et le passif'a“court'terme peut
8tre solutionné en créant une réserve. Cette réserve sera repré-
sentée par la portion du fonds de roulement qu'on ne peut inves-
tir en valeur chporelle.

n'est certes pas le cas pour les biens autres que les importa-

tions. Selon l'auteur, les résultats atteints en prenant une
telle hypothése sont toutefois satisfaisants.

39 Ibid, p. 19.



"'Un apercgu rapide de ces méthodes a permis de réaliser
l'apport précaire des théoriciens frangais aux problé&mes que
souldvent une situation inflationniste. A la lumi&re de ces
faits, on peut considérer la FranceAde 1920 avangardiste dans
le domaine. Apr@s un survol de l'historique de la France,
nous avons réalisé que la situation &conomique d'alors comman-
dait'des prises de position fermes afin de rendre compte de

l'inflation aux rapports financiers.

45 -
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Chapitre 4

REEVALUATION DES BILANS ET
SOLUTIONS DE RECHANGE (1960 & nos jours)

4.1 REEVALUATION LIBRE DES BILANS

Il s'agit 1& d'une véritable revalorisation du bilan résul-.
tant des dispositions de l'article 341 de la loi du 24 juillet
1966 sur les sociétés commerciales frangaises. Cette loi leur
donne la faculté de "modifier leurs méthodes d'évaluation, mais
avec l'approbation de l'assemblée générale a laquelle les comptes
doivent &tre présentés selon les formes tant anciennes gue nou-

velles."40

Cette réévaluation doit étre."sincére",4l i.e. que les
comptes ne doivent pas &tre appliqués de fagon erronée et donner
une idée fausse’de la situation sociale de l'entreprise. De
plus, cette réévaluation libre ne doit pas modifier le résultat

de l'exercice autrement gue par le jeu de l'amortissement.

40 Lefébvre, Francis, "La réévaluation libre des bilans",
Bulletin de documentation pratigue des impdts directs
et des droits d'enregistrement, Ed. F. Lefebvre,
décembre 1973, p. 984.

41 Ordre des experts-comptables et des comptables agréés:
"L'exercice du commissariat aux comptes dans le cadre
de la nouvelle législation sur les sociétés commerciales",
1970, p. 80. :
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4.1.1 Aaspect comptable de la réévaluation libre

Puisqu'une plus-value ne peut concourir & la détermina-
tion du bé&néfice que si elle est le résultat d'une opération
accomplie avec des tiers, le compte utilisé sera un compte -
de situation nette et intitulé "é&cart de réévaluation

libre".

La réévaluation est prévue pour deux types d'éléments,
soient les éléments amortissables et les éléments non amor-

tissables.

Pour les éléments non amortissables, l'écriture ne

pose aucune difficulté:

Terrains , o - XXX

@ Ecart de réévaluation libre ' - XXX

Pour les éléments amortissables, il existe trois pos-

sibilités qui correspondent & des conceptions différentes.

ler cas
L'amortissement correspond au rythme exact de dépré-

ciation de l'immobilisation.

Avant Aprés
Réévaluation =~ R&évaluation
Prix de revient 4 000 FF 12 000 FF
Amortissement 3 000 FF 9 000 FF

Valeur nette comptable 1 000 FF. 3 000 FF
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L'écriture sera la suivante:

Immobilisations (12 000 - 4 000) 8 000
@ Amortissement.accumulé . L
(9 000 - 3 000) 6 000
Ecart de réévaluation libre 2 000

La solidité de cette technique repose sur l'hypothése
que l'amortissement correspond au rythme exact de déprécia-
tion ce gqui, dans la plupart des cas, est bien difficile a

affirmer.

2e_cas

Les amortissements accumulés correspondent exactement
au montant de la dépréciation subie par le bien. La plus-
value de rééValuétionbest donc le reflet de l'accroissement
du prix de revient du bien entre sa dafe d'acquisition et
la date de réévaluation. Un exemple correspondant a cette

hypoth&se :pourrait &tre les plus-values immobili2res..

L'écriture sera la suivante:

Immobilisations 2 000

@ Ecart de réévaluation libre 2 000

3e cas
La plus-value de ré&évaluation correspond exclusivement
& des amortissements excessifs. Dans le domaine de l'auto-

mobile, on peut rencontrer ce type de situation.
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Voici l'écriture:

Amortissements 2 000

@ Ecart de réévaluation libre o - 12 000

Pratiquement parlant, le choix de l'une ou l'autre
méthode ou un mélange des trois aura forcément quelque

chose d'arbitraire.

Le choix de l'une ou l'autre des méthodes n'a que
peu d'importance du point de vue de la présentation finan-
ciéfe si on prend pour acquis.que les immobilisations sont
présentées a leur valeur nette au biian. La seule influ-
ence d'une méthode par rapport d l'autre réside au niveau
fiscal. En effet, il existe des différences dans le
moment ol la plus-value‘taxée d la date de réévaluation

sera récupérée par le jeu de l'amortissement.

Cette rédvaluation libre des bilans est en contradic-
tion avec la traditionnelle r&gle de prudence que les

comptables respectent.

4.1.2 Aspect fiscal de la réévaluation libre

plus-value de ré&&valuation

Dans le cas d'une entreprise assujettie & 1'impdt des
sociétés, la plus-value de réévaluation non réalisée est

imposable au taux de 50%.
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amortissement des biens ré&é&valués

La base de calcul de l'amortissement est constituée
par la nouvelle valeur brute des immobilisations. "Par
ce biais, l'entfeprise récupeére 1'impdt versé sur la plus--
valﬁe de réévaluation. Donc, la ré&é&valuation ne se tra-
duit pas par une chargé fiscale supplémentaire (dans le
cas des biens amortissables), mais par une simple avance
d'impdt ultérieurement récupérée (si l'entreprise est

bénéficiaire)."%2

4.1.3 Aspect économique de la réévaluation libre

Si uneleﬁtreprise est déficitaire, la plus-value de
réévaluation réduit les pertes reportables sur les bénéfi-
ces des exercices ultérieurs. L'opéfation de réévaluation
libre n'entfaine un avantage fiscal que dans un seul cas:
lorsque des déficits risquent d'étre fiscalement perdus.

En France, les pertes ne sont reportables que pendant cinq'
ans. Si, par exemple, le bénéfice de 1975 &tait insuffi-
sént pour absorber une perte subie en 1970 il serait fisca-
lement avantageux de procéder & une réévaluation libre et

augmenter le revenu imposable de 1l'année en cours.

De nombreux partisans de la réévaluation pensent gu'en.
augmentant la situation nette d'une entreprise, on peut

augmenter sa capacité d'endettement. Pour ce qui touche la

‘France, l'argument est faible:

42

Burlaud, Alain, Comptabilité et inflation, éditions CUJAS,
Paris, 1977, p. 55.
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"l.es banques n'accordent pas de
préts au vu des seuls comptes.
Elles demandent un état détaillé
des immobilisations et notamment

du patrimoine immobilier des entre-
prises, ce qui leur permet de pro-
céder a des corrections extra-
comptables. Lorsqu'il s'agit de
petites et moyennes entreprises,

la caution personnelle des diri-

geants et de leurs conjoints est

, 43
souvent exigée."

Il semble que la r&évaluation libre des bilans n'est
que trd&s peu connue et appliquée. Le fait que l'opération
soit généralement peu avantageuse fiscalement et qu'élle ne
soit pas d'un grand secours dans la négociation des préts -

expliquent cet &tat de chose.

Il est douteux qu'une ré&évaluation libre des bilans
puisse &tre claire et objective lorsqu'aucune r&gle per-
mettant de quantifier les valeurs actives n'a &té é&tablie
(i1 peut s'agir d'une valeur de remplacement, d'un cofit-
historique indexé&, d'une valeur de liquidation, etc.) et
qu'en plus, elle est facultative. Il est entendu que le
commissaire aux comptes doit dans son rapport indiquer
les conséguences dé la réévaluation sur les différents
postes des &tats financiers, ce qui permet la reconstitu-

tion des comptes avant l'opération de réévaluation. Toute-

43

Ibid, p. 57.
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fois, ce qui importe, c'est de rendre possible la compa-
raison des bilans ré&évalués d'une mani@re homog&ne. Or,
la réévaluation libre des bilans telle gue connue sous

sa forme actuelle ne permet pas d'atteindre cet objectif.

Enfin, cette opération de réévaluation s'apparente
fortement au chapitre 3270 (Plus-values constaté&es par
expertise) du Manuel de 1'ICCA puis de 3060 (Immobiiisa-
tions). Au Canada, toutefois, on n'exige pas de recons-
tituer les cqmptes pour montrer l'effet avant la réévalua-

tion. Le paragraphe .04 du chapitre 3060 cite:

"si la valeur des immobilisations
repose sur une expertise, il faut
donner la date de l'expertise. Si
l'expertise remonte .3 moins de 5
ans de la date du bilan, il faut
indiquer le nom de l'évaluateur

et le critére gu'il a utilisé et
préciser le traitement comptable
de la plus-value, si ce n'est évi-

4
dent au bilan." 4

Pour ce qui est du traitement de la plus-value, con-
trairement -3 la France, on permet un virement aux bénéfices
non répartis comme en fait foi le paragraphe .02 du chapi-

tre 3270 du Manuel de 1'ICCA:

44

"Immobilisations™, Manuel de 1'ICCA, p. 1571.
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"La plus-value constatée par expertise

‘doit €tre portée a un poste distinct

A l'avoir des actionnaires. Elle doit

vy rester en permanence a moins que la
- P4 . rd

partie réalisée par vente ou par amor-

tissement ne soit virée aux bénéfices

. . 4
non répartis." 3

Nous savons tous gqu'au Canada, ces ré&évaluations ne
sont absolument pas tenues en ligne de compte par le fisc,

d'od la moindre importance d'une telle opération.

Enfin, il est bon de mentionner que ce type de rééva-
luation a fait l'objet d'une interdiction provisoire pen-
dant la période de réévaluation réglemenfée (qui sera
décrite 8 la section 4.2) du 31 décembre 1976 au 31
décembre 1979. Ainsi; "l'on est maintenant revenu au

régime de la réévaluation libre".%®

REEVALUATION LEGALE DES BILANS SELON LE REGIME DES LOIS
DE FINANCE POUR 1977 ET 1978

Dans la premi@re partie de cette dissertation (historique,

page 28), on a vu que le décret de 1945 accorda aux entreprises

la possibilité& de réévaluer leurs actifs. Ce systéme fut abrogé

en 1959 avec la venue au pouvoir du général De Gaulle.

45

46

"Plus-values constatées par expertise", Manuel de 1'ICCA,
p. 1591.

Desmeuraux, Alain, "Réévaluation des bilans: Les lecons de
l'expérience", Revue francaise de comptabilité, avril 1982,
p. 163.
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Aprds une longue lutte opposant le gouvernement et les
milieux patronaux qui revendiguaient le retour & une législation
proche de celle qui disparaissait en 1959, on vit naitre ce nou-

veau régime de réévaluation.

Avec le développement de la crise économique et l'accéléra-
tion de la hausse des prix, l'équilibre des forces en présence
s'est modifié et, fin 1975, l'assemblée nationale a adppté un
projet de loi traitant de la réévaluation légale des bilans
(voir figure II pour la tendance de la fluctuation dans les
taux d'inflation). Le gouvernement é&cartera touﬁes les consé-
quences fiscales de l'opéraﬁion’de réévaluation. Maintenant,
nous examinerons bri2vement les grandes lignes des articles 61
de la loi des finances pour 1977 et 69 pour 1978.

4.2.1 Contenu et critiques des lois relatives 3 la
réévaluation

Catégories d'entreprises obligatoirement concer-

nées:

1l - Les socié&tés cotées;

2 - Les sociétés entrant dans le champ de
consolidation d'une société cotée;

'3 - Les sociétés faisant publiquement appel &
1'épargne.
Les autres entreprises sont seulement admises et non

astreintes a8 réévaluer leur bilan.

Il v a deux catégories de biens réévaluables, les uns

faisant référence a l'article 61 et les autres 3 l'article
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69Q L'article 61 ne traite que des biens non amortissables.
L'article 69, de son cdté, traite des immobilisations amor-

tissables. Tout comme en 1959, les effets de l'inflation

‘ne sont pris en combte gue partiellement. De plus, la plu-

part des entreprises ne sont pas tenues de réévaluer leurs
bilans et lorsqu'elles le sont, une importante liberté est
laissée quant aux méthodes & utiliser. Par contre, elles

ne peuvent pas réévaluer seulement une partie de leurs

immobilisations, c'est tout ou rien.

La détermination de la valeur des biens réévalués est

le problame essentiel puisqu'il est au centre du conflit

_ opposant les théoriciens qui privilé&gient une valeur éco-

nomique et les praticiens qui recherchent des solutions

simples et objectives.

La loi 61 stipule que "la valeur & retenir pour chaque
bien est celle correspondant aux:sommes.qu'un chef d'entre-
prise prudent et avisé acceptefait de décaisser pour obte-
nir le bien s'il avait a l'acquérir, compte tenu de l'uti-
1lité que sa possession présenterait pour la ré&alisation des

objectifs de l'entreprise."47

47

"Avis no 6 du Conseil national de la comptabilité et
article 4 du décret", tiré de Conseil supérieur ordre des
experts comptables et des comptables agréés, "Avis relatif
34 la réévaluation légale des bilans", supplément a la Revue
francaise de ¢omptabilité no 84, juillet 1978, p. 2.




La compagnie nationale des commissaires aux comptes
(CNCC) a précisé sa position face a cette définition du

conseil national de la comptabilité en ces termes:

"I,'utilité dont parle l'article
61 et qui sert de base a la rééva-
luation doit €tre appréciée 'in
abstracto' par référence a l'opi-
nion d'un chef d'entreprise pru-
dent et avisé et non en fonction
de celle du dirigeant de la.soci-
été considérée.
-La valeur 4 retenir est une
valeur d'achat (prix d'entrée).
-L'utilité doit étre appréciée
dans 1'hypothese d'une conti-
nuité normale de l'activité de

l'entreprise."48

La commission des opérations de bourse (COB) tente
d'éclairer la législation frangaise en se référant a la
définition donnée par le législateur allemand de la

Teilwert ("valeur fractionnelle").

La valeur & retenir correspond a la "somme pour.
laguelle un acquéreur de la totalité de l'entreprise
aurait évalué un bien individuel d'équipement en tant

gqu'élément du prix d'achat global en &tant censé& con-

48

"Réévaluationvdesaimmobilisations non amortissables",
Bulletin du CNCC no 26, juin 1977, pp. 173-179.
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tinuer l'exploitation."49

Les biens nécessaires 3 l'exploitation d'une entreprise
ont une valeur de négociation .qui ne peut &tre dissociée

d'une estimation globale de l'entreprise.

L'article de loi expiique que "les immobilisations
_non amortissables sont réévaluées en fonction de l'utilité
que leurApossession présente pour l'entreprise au 31 décem-
bre 1976, & leur colt d'acgquisition ou de reconstitution

en l'état."so-

En effet, il s'agit d'une réforme ponctuelle: la

réévaluation n'est pas permanente puisqu'elle se fait en

fonction d'une valeur d'utilité & une date donnée.

La phrase suivante énoncée par Alain Desreumaux

résume bien la faiblesse d'une telle approche:

"Le caracteére ponctuel de l'opé-
ration, alors qu'une réévaluation
n'aurait de sens que si elle était
continue et généralisée, fait que

des limites & la réévaluation des

Bulletin COB no 102, mars 1978, tiré de Burlaud, Alain,
Comptabilité ¢t inflation, éditions CUJAS, Paris, 1977,
p. 40.. :

Conseil supérieur ordre des experts comptables et des
comptables agréés, "Avis relatif a la réévaluation des
bilans", supplément a la Revue francaise de comptabilité,
no 84, juillet 1978, p. 2.
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immobilisations génent l'obten-

. . : . . ~
tion d'une information sincere

et objective."51

On retrouve trois grandes catégories de biens non

amortissables:

1 - terrains.
2 - fonds de commerce (achalandage)

3 - titres de participation

Les biens seront &valués différemment dépendant s'ils
sont reconnus comme nécessaires ou non & l'exploitation de

l'entreprise. Ainsi:

1 - Terrains: Dans le cas ol le terrain est non utile
3 l'exploitation, la valeur nette de réalisation sera le

montant utilisé pour la réévaluation.

Dans le cas ot le terrain est utile a l'exploitation,
le prix du marché.(prix-d'entrée courant) sera le montant
de réévaluation. Il est toutefois accepté gue 1l'on procéde
3 une indexation déns certains cas spécifiques (comme lors-
que le terrain'a fait l'obﬁet d'une transaction ré&cente).
Ceci semble en accord avec les prises de position nord-

américaines, ol l'on privilégie les prix d'entrée courants

51

Desreumaux, Alain, "Réévaluation des bilans: Les legons de
l'expérience”, Revue francaise de comptabilité, avril 1982,
p. 165.
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lorsque les biens sont nécessaires & l'exploitation

normale de l'entreprise.

2 - Fonds de commerce: "L'évaluation des fonds de

commerce est fondamentalement liée @ la rentabilité poten-
tielle de l'entreprise, & sa capacité& d'engendrer des

bénéfices."

"lLa réé8valuation des fonds de commerce sera menée avec
le méme soin gue s'il s'agissait d'une évaluation faite
dans le cadre d'une cession ou fusion de l'entreprise avec

. 53
un tiers."

Les organisations professionnelles émettent d'impor-
tantes réserves sur cette nouvelles législation, plus
particuliérement.pouf ce qui est de la'réévaluétion des
fonds de commerce. Ainsi, pour une, la COB s'oppose en

ces termes:

"La valeur du fonds de commerce
est par essence aléatoiré et
instable, et renoncer a inscrire
une valeur réévaluée constituera

plus souvent une marque de pru-

52

53

Conseil supérieur " ordre des experts comptables et des
comptables agréés - "Avis relatif a la réévaluation des
bilans", supplément a la Revue francaise de comptabilité,
no 84, juillet 1978, p. 3.

Ibid.
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dence gqgu'une reconnaissance

d'absence réelle de valeur."54

Toujours. & propos du fonds de commerce, le CNCC déclare
que "dans beaucoup d'entreprises importantes, aucune valeur
n'est généralement retenue et, on rappellera que dans 1la

plupart des pays, le fonds de commerce est amorti sur une

durée trés courte'.'.55

Enfin, le CNCC s'inqui2te du travail qu'aura & effec-

tuer les commissaires aux.comptes;

"Ils auront a se prononcer sur
des évaluations dont la sincé-
rité sera plus difficile a
apprécier qu'il n'est de cou-
tume. En effet: .
-il s'agit de biens qui pour
la plupart sont, par leur
nature courante méme, parti-
culiérement difficile a éva-
luer;
-pour lesquels les diverses
méthodes d'évaluation ont un
caractére artificiel et rela-

tif."s6

54

55

56

Bulletin COB no 97, tiré de Burlaud, Alain, Comptabilité
et inflation, éditions CUJAS, Paris, 1977, p. 41.-

rnpéévaluation des immobilisations non amortissables",
recommandation no 48, Bulletin du CNCC no 26, juin 1977,
p- 178.

Ibid.



62

3 - Titres de participation: La valeur d'usage d'un

titre sera estim@e en tenant compte des considérations

suivantes:

"cours de bourse, rentabilité et
perspectives de rentabilité,
actif net, perspectives de réa-
lisation, conjoncture économigue,
motifs d'appréciation sur les-
quels repose la transaction

d'origine."

‘Les titres peuvent &tre &évalués en utilisant la méthode
de la mise en équivalence: celle-ci consiste @ "substituer
3 la valeur nette comptable des titres détenus, le montant

-~

préalablement calculé de la part a& laquelle ils équivalent

dans la situation nette de la société émettrice."58

Cette méthode peut s'avérer d'autant meilleure dans le
cas ol une société émettrice a ré€évalué ses Eléments
d'actif. Il convient toutefois de s'assurer "que l'utili-

sation de la méthode de la mise en &gquivalence ne conduit

57

58

Avis no 5 du Conseil national de la comptabilité, tiré de
Conseil supérieur de l'ordre'des experts comptables et des
comptables agréés, "Avis relatif 4 la réévaluation légale
de bilans", Supplément a la Revue francaise de comptabilité
no 84, juillet 1978, p. 3.

Conseil national de la comptabilité - "consolidation des
bilans et des comptes", tiré de Conseil supérieur de l'ordre
des experts comptables et des comptables agréés, "Avis rela-
tif 3 la réévaluation légale de bilans", Supplément a la
Revue francaise de comptabilité no 84, juillet 1978, p. 4.
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pas & des résultats inacceptables, compte tenu d'autres

éléments d'appréciation."59

Immobilisations amortissables

En ce qui concerne-les immobilisations amortissables,

l'article 69 ajoute que les valeurs réévaludes ne doivent

pas excéder les montants obtenus en appliguant aux valeurs

nettes comptables des indices représentatifs de l'évolu-

tion:

- du prix des constructions en ce gui concerne les
biens de cette nature;
- du prix des matériels et outillages en ce qui

concerne les autres immobilisations amortissables.

Finalement, afin d'objectiver ces ré&gles d'évaluation
aussi bien le CNCC que le Conseil national de la comptabi-
1ité ont suggéré des marches a suivre. C'est particuli®re-

ment vrai dans deux cas:

" - lorsqu'un actif a fait l'objet
d'une transaction récente, on
pourra le réévaluer par appli-
cation d'un indice de prix
approprié;

- pour les titres .de participa-
tion, on pourra appligquer

dans la plupart des cas et a

Conseil supérieur de l'ordre des experts comptables et des
comptables agréés - "Avis relatif a la réévaluation des
bilans", supplément a la Revue francaise de comptabilité
no 84, juillet 1978, p. 4.
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titre de simplification la
la méthode de mise en équi-
valence, en tenant compte

de la réévaluation des seuls
éléﬁents non amortissables
dans le bilan de la société

émettrice."60

4.2.2 Réserve de ré&évaluation

Cette réserve ne peut &tre distribuée, ce qui est
logique puisqu'elle n'est pas réalisée. Il y a toutefois

deux exceptions & cette régle:

1 - On peut, de mani2re détournée mais tout a fait
admissible, la distribuer en l'incorporant au capital puis
en effectuant une ré&duction du capital jusqu'ad concurrence

de son montant (voir exemple 4-1).

2 - En cas de cession de l'immobilisation ré&évaluée,

la fraction de la réserve correspondante peut &tre distri-..

buée, ce qui, cette fois, est inadmissible puisque la
plus-value quiAse trouve ainsi réalisé&e peut n'étre gque
purement nominale (voir exemple 4-2). C'est donc une
réduction du capital qui est traitée au point de vue juri-
dique et comptable comme une distribution du‘bénéfice

puisque "l'écart de réévaluation" relatif au bien cédé est

viré au crédit du compte de résultats (profit exceptionnel).

60

Burlaud, Alain, Comptabilité et inflation, éditions CUJAS,
Paris, 1977, p. 41l. '




Lorsque la réserve de réévaluation correspond a un

bien amortissable, elle doit &tre réintégrée proportion-

‘nellement au rythme de l'amortissement dans les résultats

des différents exercices afin de contrebalancer l'augmenta-' -
tion des charges d'amortissement calculées sur la base |
d'une valeur réévaluée. Ce mécanisme permet de rendre

l'opération fiscalement neutre puisque l'augmentation de
charge résultants d'amortissements réévalués est équili-
brée par un "profit" provenant de cette "reprise" de la

réserve de réévaluation.

4.2.3 Aspect comptable de la réévaluation légale

Exemple 4--161 Immobilisations non amortissables

Soit un. terrain acquis il y a plusieurs anné€es: 1 000 FF

1l - au 31 d8cembre 1977, il est ré&é&valuée de 500 FF;

2 - au 31 décembre 1978, la réserve de réévaluation
est partiellement capitalisée;

3 - au 31 décembre 1979, on constate une dépréciation
de ce terrain de 600 FF.

Terrain, écart ~ Terrain, provision
Terrain : .de réévaluation pour perte de valeur
1 000 (1) 500 (3) 600

6l

Tiré de Burlaud, Alain, Comptabilité et inflation, éditions
cuJgas, Paris, 1977, p. 43.
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Dotation aux

. Ecart de réévaluation Capital - _provisions
(2) 300 (1) 500 (2) 300 (3) 400
(3) 200

Le compte "dotation aux provisions" n'est utilisé& que
dans la mesure ol le solde du compte "&cart de réévaluation"

est insuffisant pour constater la dépré&ciation.

Dans l'exemple qui nons intéresse, si on n'avait pas
capitalisé une partie de cette réserve (300 FF), la dota-
tion aux provisions aurait &t& de 100 FF et non de 400 FF.

Méme si du point de vue &conomique, il n'y a pas de diffé-

~rence entre un compte de réserve et un compte de capital,

il y a pourtant une différence au niveau des résultats
qui varie dans notre exemple de 100 FF a 600 FF. Ceci est

certes une déficience de la loi.

Exemple 4—262 Immobilisations amortissables

.Pdste.mobilier‘au 31.12.76: Brut = 10 000; amortissement
7 000 (taux 10%); net = 3 000

.Valeur d'utilité au 31.12.76: estimation = 5 000

.Indice correspondant 3 1l'anné€e d'acquisition: 1,60; donc
la valeur indexée (4 800) est inférieure & la valeur
d'utilité& (5 000).

62

Tiré de Boussard, Daniel, Comptabilité et inflation,

- éditions Masson, Paris, 1983, pp. 129-130.
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a) Ecriture de réévaluation:
Mobilier de bureau . 6 000
@ Amortissement du mobilier : 4 200
Provision réglementée 1 800
6 000 = (10 000 x 1,60 - 10 000) :
4 200 = ( 7 000 x 1,60 - 7 000)
1 800 = ( 4 800 - 3 000)
Dotation aux amortissements 1 600
@ Amortissement du mobilier 1 600
1 600 = (16 000 : 10)
Provision ré&glementée 600
@ Profit exceptionnel 600
600 = (16 000 - 10 000) : 10O
b) Ajustement de l'amortissement de 1977 (opération
exceptionnelle)
Perte exceptionnelle 600 600
_ @ Amortissement du mobilier
puis: :
Provision réglementée 600
@ Profit exceptionnel - 600
NOTA: Si la valeur d'utilité avait été& retenue, le coef-
ficient 3 appliquer & la valeur brute du mobilier
et aux amortissements passés aurait &té de (5 000 ¢
3 000)
c) Supposons maintenant que le mobilier soit cé&dé& début
1979 pour 2 000. La valeur résiduelle du bien est cal-

culée d'apres la valeur réévaluée: (16 000 - 14 400)
soit 1 600. La plus-value est de 400 et l'écriture de
cession est l'écriture classique. La provision régle-
mentée dont le solde est de 600 doit &tre rapportée au
résultat: '

Provision réglementé&e 600
' @ Profit exceptionnel 600

4.2.4 Limites de la ré&valuation légale

L'efficacité de la réévaluation légale en ce qui'touche
" l'amé&lioration de l'information comptable doit &tre examinée

tant au niveau du résultat gque du bilan.



En ce qui concerne le résultat, une meilleure mesure

peut &tre obtenue du montant nécessaire au renouvellement

des immobilisations. Toutefois, cette correction ne méne
pas d un "profit distribuable" comme le mentionne Ginette

Broncy:

"Cette correction ne permet pas
d'obtenir ni le 'résultat corrigé’
ni le 'profit distribuable' en
raison de l'absence de corrections
sur stocks, corrections gqui, pour
les entreprises industrielles, ont
un impact'important sur le résultat.
En outre, le risque de neutralité
fiscale dont est assortie la rééva-
luation, le risque de prélevement
fiscal sur la substance de l'entre-

prise n'est pas supprimé."63

Sur le plan du bilan, en raison du caracté&re trés
subjectif de la notion de valeur d'utilité retenue comme
base d'é&valuation des immobilisations, il est possible
dans certains cas qu'il n'y ait pas amélioration réelle
de l'information. De plus, le fait de ne pas réévaluer
les stocks ne permet pas d'obtenir le profit distribuable

aux actionnaires.

Broncy, Ginette, "La réévaluation des bilans: Opération-
vérité ou miroir déformant", Revue francaise de gestion,
mars-avril 1979, p. 12.
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Au niveau de la structure financi®re du bilan, l'&cart
de réévaluation, contrepartie de la ré&évaluation des actifs,
permet de remédier dans une certaine mesure a8 la sous-
évaluation des capitaux propres. Toutefois, l'effet de

cette correction différera d'une entreprise & l'autre.

"Il s'agit d'une réévaluation
indirecte dont la portée est
trés différente selon la

structure des actifs et selon

1'3age 'des entreprises."64

Il apparait que la réévaluation prévue par les lois
des finances l977 et 1978 ne corrige que trés imparfaite-
ment les déformations que l'inflation fait subir aux
comptes- des entreprises et, par conséquent, n'apporte pas
de solutions satisfaisantes aux probl&mes que posent ces

déformations.

Néanmoins, & ce stade ci, il serait inopportun de vou-
loir remplacer le modale dforigine.parvun mod&le basé stric-
tement sur les valeurs actuelles, ceci a cause du manque
d'objectivité (par opposition a la notion du colt histori-
que), des traditions ancrées chez les utilisatuers et tous
les autres probiémes insurmontables. D'autres mod&les
peuvent &tre expériméntés et tre d'une aide précieuse aux

usagers tout en étant beaucoup plus pragmatiques.

64

Ibid.
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"pPoint n'ést—il besoin de
remettre en cause la régle

du colt historique en cher-
chant a substituer aux gran-
deurs nominales des grandeurs
'réelles'. Une démarche plus
modeste pourrait consister a
promouvoir un ensemble d'infor-
mations extra-comptables per-
mettant aux gestionnaires et
aux tiers d'avoir en perma-
nence une meilleure connais-
sance de la réalité économique
de l'entreprise a travers son
outil de production, ses résul-
tats'ét ses structures finan-

X ll65
cleres.

4.2.5 Résultats empirigues de la réévaluation légale

Il'apparait opportun d'examiner la fagon dont s'est
déroulde la dernidre réévaluation et d'en é&valuer les
résultats.‘ Un auteur frangais, Alain Desreumaux* a
entrepris en 1978-1979 une recherche auprd&s de la pro-

fession comptable.
La recherche a &té centrée sur l'analyse des attitudes

des entreprises a 1l'égard du dispositif de ré&&valuation.

*Alain Desreumaux est Directeur de l'Institut des techniques
économiques et comptables de l1'Université de Lille II.

Ibid., p. 1l2.
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Pour rassembler l'information, une premi&re enquéte a &té
réalisée en 1978-1979 par l'envoi d'un gquestionnaire a

l'ensemble des membres de 1'0.E.C.C.A. inscrit au tableau

d'une région au nord de la France.

Outre les renseignements quantitatifs sur les réévalua¥
tions pratiquées et non pratiquées, les entreprises concer-
nées et leurs caractéfistiques, ce questionnaire permettait
d'aborder les proble&mes de procédure de réé&valuation: "com-
ment le probl&me avait-il &té abordé, qﬁels aspects de
l'opération retenaient l'attention des entreprises, comment.
les techniques d'évaluation avaient—e;les été définies,

etc n66

Le faible taux-de réponse (3% environ) a néceséité'une
deuxi@me enquéte qui fut menée en 1980-1981 par voie
d'entrevue directe d'une gquinzaine d'experts comptables
choisis. sur les recommandations de membres du Conseil
Régional de 1l'Ordre. Cette deuxi®me enquéte a permis de
compléter la premi®re et de recueillir des opinions plus

complates que celles recueillies & l'aide du questionnaire.

¢

Au total, 3 500 entreprises faisaient partie de
l'échantillon. Il s'agissait de petiteé et moyennes entre-

prises (P.M.E.) pour la plupart (92%) qui se sont soumises

66

Desreumaux, Alain, "Réévaluation des bilans: Les legons
de l'expérience", Revue francaise de comptabilité, avril
1982, p. 163.
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au dispositif de réévaluation. Selon le sondage, 1% seule-
ment des entreprises de l'é@chantillon é&taient obligées de .

procéder 3 la réévaluation.

Les comptes d'un type d&'entreprise comme les P.M.E. ne
sont pas 3 l'abri des distortions engendrées par l'infla-

tion:

"Ccertaines simulations opérées

d partir de dossiers d'analyse
financiére de P.M.E. ont montré,
i titre indicatif, qu'une rééva-l
luation pourrait en moyenne faire
passer la part de la valeur des
immobilisations nettes sur le
total du bilan de 31% a 48%, et
celle des ressources propreside

39% 3 51%."67

La réévaluation était facultative pour le plus grand
nombre d'entreprises et peu d'entreprises s'en prévalaient
lorsqu'elles n'y &taient pas astreintes. Comme Alain

Desreumaux le cite:

"Le premier constat qui s'impose
est celui du nombre treés faible
de réévaluations pratiquées par
les entreprises qui n'étaient
pas obligées de le faire: 1.5%
seulement de ces derniéres ont

décidé de réévaluer leurs bilans

67 Ibid., p. 164.
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et, sur ce nombre, un peu plus
de la moitié consiste en rééva-
luations limitées aux immobili-

sations non amortissables."

Cette fréquence tr&s faible dans la pratique de la
réévaluation démontre le mangue d'intérét flagrant des
entreprises 3 cet égard. La situation résumée par

J.-P. Pierret en témoigne:

"I,'une des principales diffi-
cultés rencontrées par les experts
comptables vis-a-vis du probléme
de l'indifférence a été le mangue
de collaboration de la part des

entreprises et leur absence de

. . 69
motivation.”

La neutralité fiscale de l'opération est une raison.
ﬁajeure qui explique cette indifférence des entreprises.
De plus, l'idée selon laquelle les P.M.E., plus que les
grandes entreprises, pouvaient tirer un avantage financier
d'une opération de réévaluation, en termes d'amélioration
de la présentation des bilans et en consé&quence de négocia-

tion avec les banques et les autres institutions financi@res

68

69

Desreumaux, Alain, "Réévaluation des bilans: Les legons
de l'expérience"”, Revue francaise de comptabilité, avril
1982, p. 164.

"La réévaluationldes”bilénsy une demi-mesure appliguée dans
1'indifférence", Analyse financiere, 4e trim. 1980-1981,
pp. 80 a 83, tiré de Desreumaux, Alain, "Réévaluation des

- bilans: Les lecons de l'expérience", Revue francaise de
% P ¢

comptabilité, avril 1982, p. 1l64.
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est loin de se vérifier dans le cas présent.

Une autre faiblesse de la ré&évaluation est gu'elle

n'assure pas l'entreprise contre l'érosion monétaire.

Comme en fait foi Gilbert Lecointre:

"Réévaluer le résultat d'une
société ne supprime pas les
gains et pertes d'inflation
(méme si la réévaluation lui
évite la perte de substance
inconsciente gque provoquerait
la distribution de profits
illusoires au sens de purement
nominaux); par exemple, une
entreprise dont les prix de
productions des biens vendues
augmente moins que celui

des facteurs utilisés subit
une perte d'inflation et la
réévaluation ne compense pas

ce désavantage."70

Le méme auteur ajoute que pour mieux
investissements, il est temps .de.remettre
couple un peu pervers que forme le rythme

l'amortissement dégressif uni & 1l'absence

choisir nos
en question le
fiscal de

de réévaluation:

70 Lecointre, Gilbert, "Pour un nouveau départ: ne pas
indexer mais réévaluer", Revue francaise de comptabilité,

“mars 1983, p. 146.
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"On touche probablement la un
important facteuxr d'explication
des sur-capacités de production
des entreprises frangaises et de
leur tendance a préférér les

investissements courts aux

. . 71
investissements longs."

Le mécahisme qﬁi s'op&re est donc le suivant: pour
calculer l'allocation du cofit en capital, les entreprises
utilisent le plus souvent le syst@me dégressif; elles
amortissént donc le maximum de ce que le fisc leur permet
d'amortir. "Or, ces amortissements sont pratiqués en
partie pour compenser 1l'absence de ré&é&valuation, sur une

durée (fiscale) plus courte que la durée économique et,

trads fréquemment, ils sont immédiatement employés pour

. . 72
de nouveaux investissements."

L'annexe qui suit ce chapitre présente des exemples

de réévaluation légale de compagnies frahgaises. Il sera -

intéressant d'examiner l'incidence de cette opération sur

les bilans.

71

72

Ibid., p. l48.

Ibid.
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4.3 SOLUTION DE RECHANGE A LA REEVALUATION LEGALE MISE DE
L'AVANT PAR UN AUTEUR FRANCAIS/3

L'auteur propose une méthode pour prendre en considération

les effets des variations de prix.*

Il méntionne que les déformations dans les comptes céusées
par l'inflation sont dues & deé décalages dans le temps, des
différents cycles de l'entreprise, soit le cycle d'exploitation,
le cycle d'investissement et le cycle de financement. ' Ces déca-
lages ont trait aux entrées et aux sorties de capitaux dans les

comptes.

.Ainsi, 3 1'6tat des résultats, l'amortissement est calculé
sur un colt historique, les stocks de début et dé fin d'exercice
~sont mesuré@s en .unité monétaire ayant une valeur @ifférente.‘ La
méme chose se produit poﬁr les opérations d'exploitation, et les
frais et p;oduits financiers sont influencés par l'instabilité
monétaife. De plus, les divers &léments qui figurent au bilan
sont aussi mesurés en une unité monétaire différente. Cette unité
se trouve influencée par la date ol l'entreprise fait l'acquisi-

tion de 1l'é&lément.

*L'auteur est membre de la Chambre nationale des conseillers
" financiers. Sa démarche se veut une proposition pratique
visant a améliorer la connaissance de la réalité é&conomigque
des entreprises. ’

73 Broncy, Ginette, "La réévaluation des bilans: Opération-
vérité ou miroir déformant", Revue francaise de. gestion,
mars-avril 1979, pp. 6-12.
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Ce que l'auteur présente, c'est une correction & l'aide
d'un indice général pour enlever le mélange de valorisations,
ceci complémenté& par un indice spécifique. L'indice-des prix

'3 la consommation servira pour ramener les différents comptes

en une unité monétaire de méme valeur.

Les techniques proposées pour effectuer ces corrections
sont assez simples. Les stocks du début et de la fin d'exercice
sont corrigés selon la date de l'entrée en stock avec l'indice

correspondant.

Pour les opérations courantes, soit l'achat et la vente de
biens et services, on utilise une moyenne de l'indice annuel
lorsqu'il est logique de le faire, sinon on divise l'exercice

en sous-période, et on applique l'indice correspondant.

L'amortissement est converti en prenant l'indice de 1l'évo-
lution du pouvoir d'achat de la monnaie entre la date d'entrée
dans l'entreprise des immobilisations et la date de cldture de -

l'exercice.

La conversion des frais financiers am&ne beaucoup de discus-
sion; on propose toutefois de les corriger de la méme fagon que
les opérations courantes, soit selon la date ol ils ont é&té

encourus.

Lorsqu'on vient & apporter les corrections au bilan, "il
semble préférable que le fonds d'amortissement soit pré&senté

au passif puisqu'il représente un moyen de financement qui a
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e oz .- . 7
&té réinvesti dans l'entreprise."

4"Cette‘position semble
vouloir laisser entendre que le nouveau fonds d'amortissements
tiendra compte des fonds nécessaires au financement des immo-
bilisations; Or il se peut qu'il n'en soit rien puisque'la

variation spécifique de prix dans bien des cas peut différer

grandement du taux d'inflation.

Les immobilisations, les stocks et les capitaux propres,
incluant le fonds d'amortissement, sont réévalués en fonction
de la date d'entrée. . I1 faut noter gque l'on ne ré&value pas
les é€léments monétaires. Lorsqﬁe l'actif réévalué est supérieur
au passif ré&évalué, on consid&re un gain monétaire, sinQn une

perte monétaire.

Les corrections effectuées permettent de ramener en une

unité monétaire de méme valeur les différents &léments comptables.

Méme avec ces corrections, on se demande si 1l'expression
en terme de pouvoir d'achat général des actifs de l'entreprise
et en particulier ceux constituant le pouvoir de production est
bien représentée 3 la date de cl&ture de l'exercice. Ceci
parce que les corrections sont fondées sur l'indice des prix a
la consommétion et que l'entreprise a une structure de consomma-

tion différente de celle utilisée pour calculer cet indice.

74 Broncy, Ginette, "La réévaluation des bilans: opération-
vérité ou miroir déformant", Revue francaise de gestion,
mars-avril 1977, p. 9.
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_C'est pourquoi on propose une correction supplémentaire a

l'aide d'un indice spécifique.

Le procédé consiste a tfouver le cofit actuel .de remplacement
des actifs corporels et & faire des provisions pour assurer le
maintien des capacités-de fonctionnement. Les provisions feront
l'objet devdotations 8gales a la différence entre 1l'indice spé-
cifique et 1'indice général.

La réévaluation se ferait & l'aide d'un indice, ce qui est
plus pratiqueet uniforme que 1l'approche utilisée par l'article
- 61 ot on utilise plutdt la valeur qu'un directeur d'entreprise
serait pré&t & donner pour chaque immobilisation en considérant

son utilité pour la réalisation des objectifs de 1l'entreprise.

L'auteur conclut donc en disant que la réévaluation (lé&gale)
n'est pas l'opération-vérité qui permet de trouver la réalité du

résultat du patrimoine et de la structure financiére.*

4.3.1 Faiblesse de la pbsition de 1'auteur

La faiblesse de la position de l'auteur réside dans le
traitement de 1l'amortissement. Puisqué l'auteur suggé&re de
réévaluer les immobilisations & l'aide d'indices spécifi-
ques, pourquoi'ne pas baser l'amortissement sur le coflit de

remplacement plutdt que sur le colt d'origine indexé& qui

*Dans la section gqui suit, on verra gqgue l'ordre des experts
comptables et des comptables agréés dans leur exposé-sondage

de mars 1981 (Avis relatif a l'établissement de certaines don-
nées corrigées des effets des variations de prix) prennent une
position qui s'apparente fortement a celle suggérée par l'auteur
francgais.
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dans la majorité des cas sera totalement non pertinent. Au
niveau du traitement des plus-values, il serait illogique
de seulement reconnaltre comme réalisée par le‘jeu de
l'amortissement la partie fictive (et c'est cela gui se
produira si on base l'amortissement sur le colt d'origine

indexé) .

”

Ce gui est malheureux, c'est gu'on semble associer trop;
8troitement le fisc & la coﬁptabilité. En effet, le fait
de préconiser des méthodes semblables vient principalement.‘
du fait Qu'on voudrait que le législateur reconnaisse.
(comme.il le faisait avant l'arrivée de De Gaulle d'ailleurs)
1'évolution du niveau général des prix dans la charge pour

amortissement.

AU-DELA DE LA REEVALUATION 1977-1978

Un point qui semble encourageant c'est gu'en France, on ne

considare plus seulement l'inflation comme une "dé&rive du niveau

général des prix mais aussi comme une amplification des varia-

tions spécifiques de prix.

w15

La commission des opérations de bourse (C.0.B.) se pré-

occupe avec intérét de la guestion.

75

Boussard, Daniel, Comptabilité et inflation, éditions
Masson, 1983, p. 125.




comptables) a publle un Avis en février 1981 par lequel
entreprlses frangalses devraient publler des informations sur
les effets de l'inflation et des variations de prix spécifi-

ques.

de 1'Avis sera faite et les approches francaise et canadienne

Le Conseil supérieur de l'O.E.C.C.A.

Dans les chapitres qui suivent,

"glle a notamment organisé en
décembre 1980 une réunion
d'information et de réflexion
sur la détermination des résul-

tats corrigés des entreprises,

en période de variation des

prix. Des conclusions tirées
par le président de la C.0.B.,
”

le statu quo n'apparalt plus

comme durablement acceptable,

mais un délai raisonnable semble

V4 » ] 7’
nécessaire pour observer l'evo-

lution des principales pratiques

étrangéres."

seront mises en relief.

76

Ibid.

(Ordre des: experts

une description sommaire
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4.5 EXEMPLES PRATIQUES

L'annexe I reproduit des exemples concrets de réévaluation
légale des bilans présentés conformément aux lois des finances’

61 et 69 relatives aux biens non amortissables et amortiséables.'

Des extraits des &tats financiers de Michelin pour 1'année
1978, Lafarge pour 1979 et automobilgs Peugeot pour 1980 sont
présentés. Différentes années sont incluses afin de mettre en

évidence les opérations de virement de l'écart de réévaluation.

Le lecteur notera que l'on mentionne les mots "réserves"
et "provisions" en subdivision de l'écart de ré&évaluation. Le
mot "réserves" ré&f@re aux biens non amortissables tandis que le

mot "provisions" réf2re aux immobilisations amortissables.



ANNEXE I

‘EXEMPLES DE REEVALUATION .

LEGALE DES BILANS
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COMPAGNIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS

MICHELIN

Société en commandite par actions au capital de 496 667 400 francs

Siege social : 4, rue du Terrail
~ CLERMONT-FERRAND (Puy-de-Déme)

.
R.C.S. Clermont-Ferrand B 855 200 887

ASSEI\/IBLEE GEN ERALE ANNUELLE

du 22 juin 1979

*

EXERCICE 1978
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COMPAGNIE GENERALE

DES ETABLISSEMENTS MICHELIN

* ANNEXE AU RAPPORT DES GERANTS

EVOLUTION DES POSTES DU BILAN

Le total du bilan s’éléve 4 7 507 748 013,99 F contre 2 671 928 840,89 F en 1977 ; cet accroisse-
ment important est, pour I’essentiel, provoqué par la réévaluation a laquelle il a été procédé, tant en ce
qui concerne les immobilisations non amortissables (article 61 de la loi de finances pour 1977) que les
immobilisations amortissables (article 69 de la loi de finances pour 1978).

Actif
Les FRAIS D’ETABLISSEMENT s’élévent, en valeur nette, a...... ....... 2 424 400,00

et sont en diminutioq de 584 960 F.

Cette diminution est provoquée par I’amortissement normal des primes
de remboursement des emprunts obligataires, ainsi que par les variations
de change sur les primes de I’emprunt dollar 7,50 %- 1973.

85

' Les IMMOBILISATIONS nettes atteignent . .....oovuiieeaennnrerieaons 2 839 667,16
Elles ont 'augmenté de 517 551,32 F, cette augmentation s’analysant
comme suit : o
— Augmentation du brut ............. ... + 1 060 318,85
— Augmentation des amortissements ......... — 542 767,53

Le montant brut et les amortissements subissent I’incidence de la rééva-
luation, qui se traduit, au niveau-du montant net, par une réévaluation
des terrains de 304 500 F, et des autres immobilisations de 296 899,56 F.

La contrepartie de ces montants apparait dans la situation nette, au poste
« Ecart de réévaluation ». ’

Les PRETSAPLUSD’'UN ANs’éléventa........covvnnunnn. e 157 013 938,85

La diminution constatée, soit 4 488 068,82 F, provient d’une part du
virement dans les débiteurs A court terme.de la partie des préts devant
étre remboursée dans I’année, soit ............. ... ... 22,7 millions

et d’autre part de I’enregistrement de nouvelles créances 4 moyen terme
d'unmontantde .:........o i e 18,2 millions



Les TITRES DE PARTICIPATION forment, en valeur nette, un totalde.....
en augmentation de 4 592 583 341,49 F ;

la réévaluation a provoqué une augmentatiori' h
NELtE A ot ettt it et + 4 596 255 168,60

alors que les autres mouvements sur participa-
tions se traduisaient par une diminution nette
e LIPS — 3671 827,11

Incidence de la réévaluation . J

— Virement dans un compte de Situation Nette
(Amomsscmcms réglementés) des déprécia~
tions sur participations réévaluées qui prove-
ndient de remplois de plus-values (article 40
- du Code Général des Imp0dts)
dunmontantde .......o i iiiiiiiaiaanan 403 304 275,54

Les dépréciations diminuent d’autant.

— Réintégration au crédit de Pertes et Profits
des dépréciations libres sur les autres partici- '
pations réévaluées, ,
SOIL oveevsvneveennnosinesonnonnnansnns 338 410,63

— Les part1c1pat10ns réévaluées sont comptabi-
lisées a I’Actif pour leur valeur réévaluée ;
la différence entre cette nouvelle valeur et la

. valeur brute antérieure trouve sa contrepartie
en Situation Nette, dans le compte « Ecart
de réévaluation » (Réserve) ;

lemontantestde ......cciiiiiiiiiiinaen 4192 612 482,43

Les autres mouvements concernant les parttc:-
pations sont les suivants :

— Augmentation de la participation dans la
Société de Participations dans les Entreprises

Régionales en Expansion « Slparex M onauens + 2800 000,00
— Prise de participation dans la Société Trans-
Priva ..vviiii i e PP, + 998 000,00
— Cession de la pamclpatlon dans la Société :
CSonedia ... —_ 4 999 600,00
— Réajustement de dépréciations ............ — 2 470 227,11

Les DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS sont inchangés a.

" Les SOCIETES MERES ET FILIALES figurent pour un montant de.........
en augmentation de 6 801 548,97 F.

En chiffres ronds, cette augmentation se décompose ainsi :
— Créances nouvelles ............. v - 4 73,4 millions
— Créances remboursées par les débiteurs ... .. - — 79,1 millions

— Ajustement de change sur créances en devises
dont le nominal est inchangé .............. + 6,1 millions

— Créances remontées des « Préts a moins
APUN GBI D et et ieeirenenenanssnennasans + 6,4 millions

6 158 913 231,70

856,00

152 225 358,74

86



L'ECART DE REEVALUATION (PROVISION) s’élévea............v..n L 296 899,56

Comme le poste précédent, il enregistre I’incidence de la réévaluation,
mais il s’agit ici des immobilisations amortissables, et ce montant sera
progressivement réintégré a Pertes et Profits au fur et a mesure de
I’amortissement de la valeur réévaluée correspondante.

La SITUATION NETTE APRES REEVALUATION atteint ............... 5 883 386 901,02 -

et fait apparaitre un accroissement de 4 863 419 168,59 F par rapport a
la situation nette, non réévaluée, au 31 décembre 1977.

Les PROVISIONS POUR PERTES ET CHARGES s’éléventa.............. : 332 701 756,58
aprés les dotations 1978 ........c.coviininenn. + 43 306 630,64 '
et les réintégrations . .......... ...t e - 16 753 544,01
Elles ont, au total, augmentéde .............. 26 553 086,63 -

Les OBLIGATIONS APLUSD’UNANquis’éléeventa.................. .. 963 353 760,00
ont 'dimi_nué de 79 031 840 F, se décomposant ' .
ainsi :

— annuités 1979»virées acourtterme.......... — 53 561 120,00 .
— réajustement de change sur 'emprunt dollar .. — 25 440 000,00
— ‘obligations converties non échues ......... .o— 30 720,00
Les DETTES A COURT TERME, dont letotalestde ...............onenen 187 340 304,69

ont augmenté de 9 414 789,74 F.

Les variations principales sont les suivantes :

— Etat : impots et taxes .. .v.uoveerinneiins + 46 474 588,89 -
Augmentation sensible de I'impdt sur les
Sociétés. o
. — Capital nonappelé ............ooilltn — 27 000 000,00

Le solde de ’augmentation de capifal Spika
a été libéré. '
— Autres créanciers . ...... R — 5956 617,20

Ce compte enregistre les dividendes et intéréts

a payer, ainsi que les obligations & rembour-

ser, sorties au tirage et non encore présentées
- au remboursement.

— Les autres dettes 4 court terme dnt peu varié : .
— Comptes de régularisation — Passif ..... — 3 840 778,09

— Sociétés meres et filiales ............... — 152 903,86
— Obligations a moinsd’unan ........... — 109 500,00

Le BENEFICE DE L'EXERCICE I€SS0Tt & .+ e vvuveniiinaiieee e 140 965 291,70
Il est en augmentation de 15 463 968,14 F.




COMPI\GNIE GENEHALE
DES ETABLISSEMENTS

BILAN AU 31 DECEMBRE 1978

MICHELIN
) AMORTIS-
ACTIE MONTANT | 5"1{‘(')';,'::,2)“5 MONTANT PASSIF MONTANT
) ll!(UT |‘()Uli NET L NET
DEPRECIATION

: FRAIS D'ETABLISSEMENT CAPITAUX PROPRES ET RESERVES
' Primes de remboursement des obligations ., ....... 1 884 200,00 459 800,00 2 424 400,00 Caplial social (donl capital amortt 750 000 F) , , ;4")6 667 400,00
i —— Primes d*émission ....ooovveveinnninnenn.. 74 306 820,06
Complément regu sur actions (A G.E. 1968).. 103 068 768,88
Réserve Iégale 49 553 592,00
Aulres réserves 153 983 223,34
Résnve spéciale pour plus-valucs 3 long lcrmc 399 485 (00,87
IMMOBILISATIONS 1 277 065 404,92
Terening ....oviiiinn... e raaas 574 500,00 - 574 300,00 REPORTANOUVEAU .........ccovvvinenen ‘ 9 803 1IR,87
Valeurs Constructions . ...oiviviinanas Cresatancatnaas 2437 416,96 690 675,94 1 746 741,02 : ———— e e
immobilisdcs Mobitier et matéric! de bureau .......ooviiin..n. 370 848,58 252 448,65 118 399,93 Capitaux Situation nette avantrééveluation.....| 1 286 8GR 743,40

b Agencements, installations .. ....o.veeeniiaian.. 146 616,62 65 017,97 . 81 598,65 | permanenis
Immaobilisations incorporelles .. .......ovvnnin... 20 402 076,80 20 083 649,24 318 427.56 Amortissements réglementds . ... ....... cens 403 304 275,84
; Licart Je réévaluation :

23 931 458,96 21 091 791,80 2 839 667,16 — réscrve de rédvaluation ............. ceol] 4192916 9R2,4)

Compres \
de ticrs ,

Camples \
Sinanciers 1

AUTRES VALEURS IMMOBILISEES

PrétsAplusd’unan ........o000 Ceereene creree
Tines de pasticipation «...ovoiiiiaiiian.n .
Dépats ot cautionnements ., v.vvn... Orenennans

VALEURS REALISABLES A COURT TERME

OU DISPONIBLES ;
Soci¢iés méres et filinles ....vveounss [N
Antres débiteurs ... i
Comptes de régularisation — Actif | .
PraisAmoinsd'unan .. coiiiiiiiieinraenenes

Titres de placement . ... Sertesretaaeriesseraen
Bangues ... oiiiiiiiiiiiiane.

Chéques postaux
CaISSES v vverriranitiirsennsvennsssasennrsonas

TOTALDE L'ACTIF.........

erssens

Engagements regus ....

sresascn

R R E R R P

157 013 938.83
6 692 868 327,65
: 856,00

33) 955 095,93

157 013 938,85
6158 91) 231,20
856,00

6 849 883 122,50

$ 315 928 026,55

152 225 158,74

- 13 115,53
115 339 893,90
211 130 338,85

533 955 095,93

L

152 225 358,14

13 115,5)
115 339 893,90
211 130 338,85

1 042 574,01 31 563,98 1 011 007,0)
706 672 01),76 - 706 672 013,76
86 611,08 -~ 86 611,08

77 579,39 - 77 579,39

1 186 587 484,26 31 361,98 1 186 355 92(_)125

8 063 286 265,72

'555 518 251,13

7507 748 013,99

teseecssans “esessvesuvanenans

210 000,00

Compies g
de tiers (

— provision spéciale de réévaluation ... {. ...

296 899,56

Situntion nette aprés rédvoluation.....

PROVISIONS POUR PERTES ET CHARGES. .

‘DETTES A LONG ET MOYEN TERME

Obligattons ct bons A plus d'wnan ...........

DETTES A COURT TERME

Etat : lmpdts et taxes .....
Sociétés mdres ef filiales .
Autres créancicrs ..........

Conmples de régulasisation — Passil
Obligations et emprunts d moinsd'unan......

RESULTATS

Rénélice de Pexercice

TOTAL DU PASSIF.......vunen...

Engagements donnés ...

“ssssetsasreseasnn

5 8R) 3R6 901,02

o= e v

B0 756,38

963 351 760,00

6R 61S 108.}6

S 185 143,08
16 224 126,25
$2 087 036,01
4'- 208 291, m

140 965 291,70

7507 748 013,99

212973 442,40
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NOTE ANNEXE AU BILAN

LA REEVALUATION DES IMMOBILISATIONS

Décret n°® 77-550 du 1er juin 1977 -
relatif 3 la réévaluation des immobilisations non amortissables

. Décret n°® 78-738 du 11 juillet 1978
relatif 4 la réévaluation des immobilisations amortissables

En application des disposific)ns des décrets ci-dessus, il a été procédé, avant la cldture des comp-
tes de ’exercice 1978, a la réévaluation des immobilisations de la Compagnie.

LES METHODES UTILISEES ONT ETE LES SUIVANTES :

1 — Immobilisations amortissables

Les valeurs réévaluées ont été déterminées.en appliquant aux valeurs d*actif les coefficients de
réévaluation fixés par I’arréié-du Ministre délégué a I’Economie et aux Finances en date du
24 mars 1978. .

2 — Immobilisations non amortissables
e Les terrains ont fait I’objet d’une évaluation établie par référence aux prix du marché.

e Les participations : aprés un examen d’ensemble des divers critéres possibles d’évaluation,
il est apparu que I’Actif net comptable des diverses Sociétés filiales ou participations de la -
Compagnie, aprés éventuellement leur propre réévaluation, pouvait constituer, d’une maniére
générale et compte tenu de divers aménagements, la base d’une réévaluation objective et
prudente. '

Aprés analyse de I’ensemble des titres de participation de la Compagnie, il a été procédé, dans
le cadre légal actuel, & la réévaluation des titres des Sociétés ci-dessous :
— Manufacture Frangaise des Pneumatiques Michelin

— Société d’Exportation Michelin

— Société des Matiéres Premiéres Tropicales

— ‘Société Antillaise des Pneumatiques Michelin

~— Société Malienne des Pneumatiques Michelin

— Compagnie Financiére Michelin (Béle)

— Budd Securities Investing Co (Mexico)

— Michelin Corporation (New York)
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Ces sociétés ont £té examinées, aux fins de réévaluation de leur valeur d’inventaire dans les
comptes de la Compagnie, et leur évaluation a été généralement effectuée par mise en équiva-
lence, en substituant 4 la valeur nette comptable des titres détenus le montant de la part
laquelle ils correspondent dans la situation nette de la société cor‘xcemée.

La localisation des actifs de certaines sociétés, largement dépréciées dans les comptes de la
Compagnie, a conduit soit 3 ne pratiquer sur leurs titres aucune réévaluation, soit & n’adopter
comme équivalence qu’une fraction seulement de leur situation. nette. D’autre part, il 'n'a éié
pris en compte dans la Situation nette réévaluée de fa Manufacture Frangaise des Pneumatiques -
Michelin, pour I’évaluation de ses titres dans les comptes de ta Compagnie, ni la Provision
Spéciale de réévaluation appelée A disparaitre par réintégration aux Résultats, ni I'impdt latent
inclus dans les Provisions spéciales constituées en franchise d'imp6t.

Préalablement aux opérations de réévaluation les dépréciations affectant les participations &
réévaluer ont été soit réintégrées aux Résultats dans le cas de dépréciations libres, soit affectées
au compte de situation nette intitulé « Amortissements réglementés » lorsqu’il s’agissait de
remplois de plus-values effectués sous le régime de ’ancien article 40 du Code Général des
Impots. :

L’érat ci-aprés indique le détail de la « Provision Spéciale de réévaluation ».

ETAT DETAILLE DE LA PROVISION SPECIALE DE REEVALUATION

Valeur réévaluée Amortissements réévalués
des immobilisations -
-aux 31-12-1976 ct 1978 Au 31-12-1976 Au 31-12-1978
Immobilisations ) Augmenta- Marge d’amortissement | Provision
. . tion utilisée spéciale
Valeur Aug;;;ma— Montant des Montant
brute valeur total amortisse- total au titrs au titre
ments
N 1977 1978
antérieurs
Constructions ........ 1 870 442,06 | 566 974,90 | 230 882,41 | 300 420,47 696 675,94 13 087,12 13 087,12 | 240 380,19
Matériel, mobilier .... 200 090,77 111 833,18 120 499,65| 93 086,15| 220 045,35 3 525,41 3525,44 | 11 696,18
Agencements, ’ . :
installations ..... 110 025,16 | 17 964,50} 25004,72| 12 272,05 61 292,591 141741 1 417,41 2 857,63
Incorporelles ........ 347 040,00 55 036,80} 35 874,00 7 567,56 83 649,24 2751,84 2751,84 | 41 965,56
2527 597,99 | 751 809,38 | 412 260,78 | 413 346,23 |1 055 663,12] 20 781,78 | 20 781,81 | 296 899,56




COMPAGNIE GENERALE
DES ETABLISSEMENTS . _ i
: MICHELIN . .

TABLEAU COMPARATIF DES COMPTES AVANT ET APRES REEVALUATION

Exercice 1978

. — IMMOBILISATION! NON AMORTISSABLES

AVANT REEVALUATION APRES REEVALUATION
ACTIF RESULTATS ACTIF PASSIF
- Dépréciations .'
A Valeur Gicart
Valeur Valeur libres « Amortissements

Dépréciation nelle  de réévaluation

brute nette “:Sn'lééss“rlé'::' r&évalude !é_glcmenlé: » w Réserve »
Terraine vvvueviiiaiinnns 270 000,00 - 270 000,00 - 574 500,00 —_ 304 $00,00
Participations ... ...l 2 500 235 845,22 937 597 782,12 I 362 658 061,10 338 410,6) 6 158 913 231,70 403 304 273,54 4192 612 482,4)
40) 304 275,54 4192 916 982,43

. — IMMOBILISATION!: AMORTISSABLES
AVANT REEVALUATION APRES RELVALUATION
ACTIF ACTIF PASSI
Valeur Amortissements Valeur Valeus brute Amoﬂﬁscmcnl: Valeur netic de réfvc:lln:-uinn
brute semen » nette réévaluée o réévaluée M I‘mvisi\"n "

Constructions. . c..oevivnnnd 1 870 442,06 J64 081,23 - 1 506 360.8) 2437 416,96 690 675,94 1746 741,02 240 180,19

Matérict, mobilier .......... 259 015,40 152 311,65 106 703,75 370 848,58 252 448,65 118 399,93 11 696,18

Agencements, instaflations . . 128 652,12 49 911,10 874102 146 616,62 65 017,97 81 598,68 2R87,60

Incorporelles ....ovvenensn 20 347 040,00 20 070 578,00 276 462,00 20 402 076,80 20 083 649,24 318 427,56 41 963,56

22 605 149,58 20 636 881,98 1 968 267,60 23 356 958,96 21 091 791,80 2265 167,16 296 892,56

‘T6



COMPAGNIE GENERALE
DES ETABUSSEMENTS

MICHELIN .
BILANS COMPARES AU 31 DECEMBRE
{EN MILLIERS DE FRANCS!
ACTIF 1914 1978 1976 wn 9 PASSIF 191 1973 19% "m 1978
FRAIS D'ETABLISSEMENT T334 )an 3 418 3 009 14u CAPITAUX PROPRES ET RESERVES i
Capltatsoclal. . ........ rrerenene) 99T 49 79 49T 493 M6 496 6T
Primes d*émission d*actions . 102 244 | 102 214 58 879 64 24 74 307
; Complémen) regn sur actions .. 31 29 007 39 925 46 316 103 062
< Réserve Hgate . 22 619 6 182 31 )4 36 312 49 334
IMMOBILISATIONS . Autres ebservis ..ooeon . o] nrew| | ] s1om
Ferraine » m 210 m 515 Réserve spéciale pour phis-values A fong 66 924 66 924 66914 | 222 111 ] 399 486
Constructions ... (3} 11 1643 150 1M . -
e ttier de bavens " ¥ pH ot " Total.ooveensneaanneaens.]| 786 686 | 802 719 | 826 992 |1 009 482 | 1 277 v
Agcacements, lnuslintions .. " n - BS 9t 82
iy incorporelics 204 19 P 194 I REPORT A NOUVEAU.............. 9 311 9 333 9 904 10 436 9 80y
Total situstion notts .
Total...... 44 1286 19 212 2 840 ovant rédvalustion ... . 795997 | "s12 052 | 836 896 | 1 019 968 ] 1 288 #s9
R Amortissements réglementés . . - - - - 403 304
fcart de réévaluation : Réserve, . — — - —_ 4192 917
Beart de réévaluation : Provislon ... | .. - - — — m
AUTRES VALEURS IMMOBILISEES : e
Total sivetion nette
Présc Aplusd'un an 703 518 531 200 176 194 161 502 157 014 | aprés rdédvaluotion .. - - - - 3 BAY JRT
Titecs de participation . 236 221 | 977 566 [ 1 506 682 | 1 566 330 | 6 4S8 93] ¢} i
OFpON ¢ cantionnements .. ] 1 1 [} ] H
~]—-—-=| | provisions roun penTes
TOtol . euneviinnrenneneen| 1 442242 | 1 509 767 | 1 682 877 | § 727 833 | 6 W15 928 ETCHARGES .vovveennnneerneceees] 93697 | 143 333 | 179 108 | 306 149 | 332 702
DETTES A LONG ET MOYEN TEAME
Obligations et bons dplusd'unan ......| 633 7921 639 420 |1 110 148 | 1 042 386 | 963 354
. Autres dettes Aplusd'unan. . ... Ceveen 197 051 113 39) — — -
VALEURS REALISABLES A COURT - —mee
TERME QU DISPONIBLES Totaluuvuenininenaiaeaen.| 930 823 | ° 874 814 2 386
Crat cimpdscitases ....oviaiaaell 18 52 - - -
Soci¢iés méres et fitiates 126 464 | 124792 | 204098 145 @26 452228 DETTES A COURT TERME
Auires déhiteurs .. ... ... 33 35 38 13 13 - X 3
Compics de régutnrisation — Acill.....|  tas] 006l | 8145 szess| 113340 B et 11 gl o aen ol hem| &
Préts dmoins d'unen......... vereveed 200080 179 654 957921 115002{ 211 10 h“m"-mg'ﬂ mn'u'?- 5 809 s a8l s s e s 188
. Autres créangiers. ....... .. 10 912 10 767 2 013 22 151 16 228
Pires e placement e bans ... 196 156 | 224 Wl sl et o o Comiptes de régulrisation — Passif.....| 2160 | 2286 | 3642 | ssom| s20u
anaues. - Obligations et emprunts A mainsd'unan..] 75086 | 120 6191 43 suz | 45 17| 48 20w
Chéqgues postaux 304 199 n 21 87 _ Al
Cainses oo b Ll b ha L TOtAleenenrenenerennnene.] 2679161 162225 1 283 210 | 177 928
OB . ereeeenenennneenn] 228 416 | 568 479 029 919 | 938 765 | 1 186 336 RESULTATS
Bénéfice de Pexerclee ....... ... veeeeed 83292 91321 | 109 32 140 963
TOTAL ACTIF ......... Lo 2 eme | 2 08d 945 | 2 518 664 ] 2 671 929 | 7 307 748 TOTALPASSIF ...........[ 2 170 686 [ 27083 943 {2 518 664 |2 671 929 |2 307 748
HORS BILAN HORS BILAN
Engagemenisrecus ..., Ceeereeae 20 210 210 Pl 10 Fngogements AONNEs .. \svivevovonan. ] 308 140 | 35 268 | 406 7RE | X I6E | 212 973

6



RAPPORT ANNUEL
1979

LAFARGE

93 .



La réévaluation o4

! - La réévaluation légale des valeurs immobilisées prévue par les lois de finances pour 1977 et 1978 et les décrets
d‘application des 1+ juin 1977 et 11 juillet 1978, concerne les éléments d’actif détenus au 31 décembre 1976.

Elle est réalisée suivant les régles mentionnées ci-dessous, avec I"accord de nos Commissaires aux Comptes ;
1) Les terrains ont été réévalués sur la base des valeurs d‘utilité en tenant compte des situations particuliéres.

2} Le systéme indiciaire a été retenu pour les constructions (autres que celles du siége social et de Bougival), le
matériel et I’outillage.

3) Les ensembles immobiliers du siége social et de Bougival ont été réévalués sur la base d'études récentes
dégageant une valeur d’utilité.

Dans ce cas un « compte d'ordre » est créé a I'actif pour recueillir I’écart entre la réévaluation pratiquée suivant la
valeur d’utilité et celle qui aurait été dégagée avec le systéme indiciaire.

4} Les éléments incorporels n’ont fait I'objet d*aucune réévaluation et ont été maintenus 3 leur valeur comptable.

5) Pour les titres de participation il a été tenu compte, principalemnent, de la situation nette réévaluée de chaque
société au 31 décembre 1976 et de sa rentabilité mesurée 3 partir des résultats et de la marge brute d’autofinancement.

Il - La contrepartie de cette réévaluation figure dans les capitaux propres sous la rubrique « Ecarts de réévaluation
1876 », ventilée en trois éléments :

— Réserve : comprenant les écarts pour les terrains et les titres de participation, sauf !a fraction correspondant a
des plus-values réinvesties.

— Provision : pour les écarts sur les immaobilisations amortissables.
— Autres écarts : correspondant aux « compte d’ordre » et plus-values réinvesties dans les titres de participation.

Chaque année, une reprise d’un montant égal aux amortissements correspondants est effectuge sur les postes
« Ecarts de reévaluation 1976 » (« Provision » et « Autres écarts n). :

Au 31 décembre 1979, cette diminution représente les amortissements de 1977, 1978 et 1979.

Il - En résumé, I’écart de réévaluation au 31-12-1976 s'analyse ainsi :
En millions de francs : .
IMMOBIlISALIONS .vviiiicieiiiie e 65.6

Titres de participation 857,5
TOMAL o e et 10231

Les reprises effectuées sur « I'écart de réévaiuation » au titre de "amortissement pour les années 1977, 1978,
1979 s’élévent 3 : 9 MF,

Résultats et bilan consolidés du Groupe

Le résultat net aprés éléments de conversion et la marge brute d’autofinancement consolidés ont évolué comme
suit au cours des trois derniers exercices :

(en mitiions de francs) 1977 1978 1979
Résultat net (part du Groupe aprés éléments de conversion) 159,7 2201 287.,5
Marge brute d’autofinancement (cash fiow) 632.4 695 904.6

Le résultat net aprés éléments de conversion est en 1979 supérieur de 30,6 % & celui de 1978, qui avait
progressé de 38 % par rapport 4 1977. Cette augmentation est due :

- 8 I'amélioration des résultats consolidés du groupe Ciments et Bétons France,
— au redressement du groupe Sanitaire dont le résultat consolidé est devenu positif,

— & la bonne performance d‘ensemble des groupes opérationnels qui réalisent tous un résultat consolidé
positif.

Au bilan, compte tenu de la prise en compte au niveau consolidé des réévaluations pratiquées sur les seuls biens
non amortissables, les immobilisations en valeur brute s'élévent 4 8 800 642 F. soit une augmentation de 19 % sur
1978. Avec 882 622 F, le fonds de roulement diminue de 16 177 F. La situation nette part du Groupe (2 197,150 MF)
progresse de 21 %.

Les capitaux employés, hors subventions d’équipement 122 428 F), s'élévent 3 5 920 525 F, en augmentation
de 21 % par rapport 3 1978,

lls sont financés 3 concurrence de :
3 483,509 MF par les fonds propres.
234,783 MF par I'emprunt convertible 6 % 1872,
2 202,233 MF par la dette 8 long terme.



Rapport des Commissaires aux comptes

Messieurs,

Nous avons examing le bilan de votre société au 31 décembre 1979, ainsi que le compte d’exploitation, le compte
de pertes et profits et le tabieau de financement qui I'accompagnent. Nos vérifications, basées sur un programme de
révision, ont comporté celles de caractére général et classique et toutes les autres que nous avons jugé nécessaire
d-etfectuer en la citconstance, et notamment celies qui nous conduisent 3 exprimer par ailleurs notre opinion sur les
comptes consolidés de votre Société.

A notie avis, les comptes qui vous sont présentés, établis suivant les mémes principes que pour l'exercice
précédent, sauf en ce qui concerne les immobilisations et les titres de participation qui ont fait I'objet en 1979 d'une
réévaluation conforme aux dispositions iégales, sont réguliers et sincéres.

iis donnent, dans le cadre des régles en vigueur, une image fidéle de la situation générale de la Société, du résultat
de I'exercice clos le 31 décembre 1979 et de I"évolution de la situation financiére au cours de 1979.

Les notes qui accompagnent le bilan expriment d'une maniére correcte, 3 notre avis, les variations essentielles qui
ont affecté le-patrimoine de la Société et les principes qui régissent I’évaluation des postes les plus importants. Elies
n'appellent pas de commentaires particuliers de notre part.

Nous attirans toutefois votre attention sur les points suivants :

— La réévaluation dont les effets sont analysés en note N°® 1 a contribué pour 1 014 139 000 F 3 la progression
de I'actif net de votre Sociéte. Sans effet sur le résultat final, du fait de la réduction opérée sur I'écart de réévaluation,
elle a néanmoins influencé le résultat d’exploitation pour 2 911 000 F. Les principes adoptés et feur application au calcui
des nouvelles valeurs bilancielles n’appellent pas de réserve de notre part.

—~ Les mouvements du compte de pertes et profits ont exercé sur le résultat une-influence favorable de
43 372 000 F qui peut s’analyser ainsi :
{en milliers de francs)
Ecarts sur évaluation des dettes et avoirs en devises étrangeres

— gain sur évaluation des dettes 2 983

— pertes sur évaluation des titres de placement - 4191

— ajustement de Ia provision pour fluctuation des changes (voir note n® 7) 4 055 2847
Incidence de !'application du régime de I'intégration fiscale ) 8 500

Incidence de la réévaluation
— neutralisation, par voie de réduction de I'écart de réévaluation, du compiément

d’amortissement pratiqué au titre de 1879 . 2911
Plus-values réalisées sur cession de titres de participation et d'immobilisation
— plus-value résuitant de I'échange des participations brésiliennes 23 759
— résultat des autres cessions {net) 5 466 29 225

Provisions constituées ou reprises au cours de I’exercice

— dépréciation des titres de participation - 3985

— provision pour participation - 850

— reprise de provision pour impdt sur plus-values devenues sans objet 2 384 — 2451
Montants divers (nets) 2 340

43 372

Pour nous conformer aux dispositions légales, nous ajouterons .
— que les indications d‘ordre comptable mentionnées au rapport de votre Conseil d’Administration n’appelient
aucune observation de votre part;

- qu'il nous a été justifié du dépot des actions possédeées par les administrateurs en garantie de leur gestion.

Les Commissaires aux comptes :

Fiduciaire Economique et Financiére

Cabinet Mulquin Soccefi et associés
Membres de la Compagnie Régionale de Paris.




VALEURS IMNIOBILISEES

CC&S[

Ot TIEPS '5

COMPTES

COMPTES
FINANCIERS

Bilanau 31-12-1979

Actit Passil
1979 1978 1979 1078
e = B e et et 1iperian e dhptrion LY IR
£k of prabhssement . m e e et et am . o me matmim mn S e i s o
6 dla sambo semont  di ¢ .
aatibagatony e 42234 684 42271124 Capital 1 réserves
iearine - 4102378 30132289 - 1457489  40A136M Coptal sueish $69 830 800 509 830 800 SGJ 817 100
Auees bar, o Mratihasament . . 2501 460 T4 181523 Prises o émission d'actions ........ 184619826 184 619825  1R4 816 GRO
Mot sements -~ 2068433 431033 -~ 13898458 860 007 Prhnes de tusion 72690 732 73690 132 13690 132
O puinhd - Néserve tagalo 45774 491 54045970 45 774 47
38 865 322 Reéserve spéciote phas-valucs naties §lang torme . 41 735 810 46 939 244 At 135S 610
. . o= Autres réserves 133 183 355 166 942 617 123193305
tiwmahlisataons Provisio INVOMISIEMEN .cvvorivenierniriesessssiraens 01 520 01 621
Torraars .. . - 20 880 300 10478 471 rovision pout ; 80182 901820 ont 620
arnorissemen - 1112012 28773768 - 3112812 7 365 669
Constretions . 56 476 757 26 191 620 - MOM
Mot lisaements 23048308 - 13 :ll_ﬂ 128 11875 192 » Réserve 962 142 838 962 142 638 .
Comuie d orden mumohite: ha - @ | * Provision spéciake 13 486 762 13485 762 .
PR, - 22 904 064 - - & | * Avtres bcans 30 510 708 36 510 788 -
MatAue et outitage . 18 099 357 % e
Amaetiscements 2870831 - 15061394 . - 2137362 i fota! 2061 787 426 2 101 017 901 1 049 639 190
Matbsiel din nospo 318503 756921 Report § nouvesy 67865721 100585011 57 0AS 12)
anortivsements . - 1850816 149886 - 141528 t17392 & O
Mohdier, aménogements, - T 5 nette 2121 649 148 2201602512 1107505 111
wstllatons . 20 235 701 12977287 g == TommmnTI
anoeasamenty . - 18 703 680 3830027 - 8722521 3 254 046 E | susventivas déavi )
Autres mnnohivsations 473916 473910 S s raaad ment
A semen ool 330118 143792 - 308518 164 392 Subventions kscrites b pettes SLprotles ....o.oveuvcvnnnnes
Inmotkeatons ~n COU . - 32014
Montant  total  brn  des Pravisions pour pertes et charges B
wnmatnhsations s 160 605 850 67512664 Provision i 7399 847 7309 547 11 445 026
Tatat dos pmostissamants - 81866108 - 42684604 24940000 Traviatan bous relroie 1317 600 T a0 1 ona 0n0
s T e S Proviskon pour partlepatkon da ¥ 027 00O 1627 000 117 000
Auters viiowes seunohdisées P, P .
Pidis of créancas A plos d'un an 59610 176
Provrsion row dApedciation ... 26878466 - 740308 %6069 810 10534047 13006000
Titios de pavtacpation , s 350 409 561
Pravraumn poyw e bci 94 2437093361 - 21342394 1329067 187 Dettas & moyan et fong renme
Db et ... .. 291 667 ’ . Obliyori iblon 6 % 1972 234783339 234783339 262941160
Aits 21 catonneiments _.__ reveer Ohligations ot boos b phus d'un sn 122034000 122034000 139 NG 610
2 404 26 494 Autres doites & phus d’un an 61453432 01453432 37503 46
e el e — -
Vislrurs d €2 phowtaton
Matdres ot foumimes ......... : 484 020 487222 A8 210272
Vateswes edatsatsies & court tenne T T
o ibspedifes “ Dettes & court terme
) enwrssenms © Acomptes versd “Eir . 2948342 2940 342 2202 002
s comnmandes d’explonstion . 181 107 144 088 Y ,‘i_‘ Comptes cownants d'assncids 2 003 328 RY 159 140 79005 GOR
Chesis . . ... .. 26 451990 2294750 éw Versomants cestant & ellectuer s
Provison powt diprécintion . - 181160 26270810 - 181180 22768257 0O | tiow non bbbrds ... 876 000 070 000 ,
Auires déimiews . 29 048 692 110023 423 Aunes créanciees ... 8267965] 62679553 41551370
Provision pour déméciation B9 846 892 - 12 900 11001052) Comples de ion passil 26887 760 28 887 760 G HI N
Commies de ibgulaisation actil ., - 6006 104 3687479 PY P bons & moins 4" 23686520 33688520 31970030
:l’:‘,’l:‘l’m:::x:’uﬂ an 88 565 790 151 003 064 vy PAASAY b ongins don on 21159689 21 150 689 A 1? om
s A encavoir ., ~ - z 887 220 916 05
Chirmes et allors & encoisaes oven 237320 Zq | Ctendoaver o
Toes de placament . 84 238 708 L .
- Proviuon pour dépeéciation . ~_ 4191332 60087 374 200 005 180303 737
Banaucs et chiquas pastam 12 369 229 1606 422
Chvase ... 82622 ° 64727 Resultats
Ira & b Dantlica do Fexatche ....cooveneecioiinineniann 106 429 508 -

785453 852

Yotad acf .

Alontant des engagements recus

2980670891 867

1747 108 246 Total Passit

14 873 268

21 586 569 Montant des engag doonds ...

652 732 499

2867691967 2867 091967 1747 108 245

652 732 499
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Notes au bilan au 31-12-1979 -

Les renseignements présentés dans ces notes sont exprimés en milliers de francs. 97
Note N° 1 - Incidence de la réévaluation sur les différents postes du bilan
et des comptes de résultats
Valeurs Amortis- Valeurs
brutes sements nettes
Actifs immobilisés
Immobilisations
TEITBINS ovvnittimnerneminsiareneeneanrtaiansnnseeansraeraannscrenntais . 20222 - 20 222
Constructions ... . 31 286 18 451 12 835
Compte d'ordre immobilier . 27 480 4 576 22 904
Autres immobilisations amortissables ................c.... 16 174 15523 651
95 162 38 550 56 612
Titres de PartiCiDatioN .........c.covvuvvuiiiieiriinirieiiececnaeiaines 957 527 - 857 527
Ecart de réévaludtion ............cccoveeieiniiiinineinenn, PP 1052 689 38 550 1014 139
représenté au Passif par :
@ RBSBIVE t.uiuititiieitiinereneiceereraantie it enerirveietaiieasraenans 962 143
® Provision spéciale . 13 485
L YW1 4T - o 1o € O P 38511
1014 139
Compte Compte Pertes
d’exploitation et Profits Totat
Incidences en résultat
Dotation aux amortissements :
— 1079 -2911 -29M
— 1977 et1978. — 6085 — 6 085
Reprise de !'écart de réévaluation & concurrence des amortis-
SEMENTS ..ooviiniininiineiaeienieannan e e + 8996 + 8996

- 291 + 2911 -

Note N° 2 - Frais d'établissement
L'accroissement des frais d’ établissement au cours de I'exercice 1979, S0t ... 3386
représente essentiellement le solde des frais de I'augmentation du capital en numéraire réalisée en 1 g78..... 318

Ces frais ont été amortis, en totalité, au cours de |'exercice 1979.

Note N° 3 - Immobilisations

Les variations constatées au cours de I'exercice 1979 sont résumées, par nature d’opérations, dans le tableau
ci-dessous.

Elles sont analysées ensuite par catégories d’immobilisations, d'une maniére qui met plus particulierement en
évidence les opérations relatives 3 la réévaluation des éléments détenus au 31 décembre 1976 et figurant a |'actif au
31 décembre 1973.

Le rapport du Conseil expose les techniques retenues pour cette réévaluation conformément aux
recommandations de la Commission des Opérations de Bourse et de la Compagnie des Commissaires aux comptes.

En résumé, I'augmentation de la valeur nette des immobilisations intervenue au cours de I'exercice 1879, soit :
53 972, se présente ainsi :

Valeurs Amortissements Valeurs
brutes et provisions nettes
Situation au 1*"janvier 1979 ... 67 513 42 565 24 948
Acquisitions et investissements de |’exercice 1862 - 1862
Cessions et Mises au rebut ..............cevreees - 3932 - 105 - 3827
Annuité d’amortissements .......... . - 2676 — 26786
Reprise de la provision pour dépréciation des terrains .............. - ~ 2000 + 2 000
Réévaluation des immobilisations détenues au 31-12-1976 ... 95 162 29 554 65 608
Amortissements 1877, 1978 et 1979 sur écarts de
réévaluation - 8 996 — B 996
Situation en fin d’exercice ........cc.......... [T TN . 160 605 81 686 78 919

La dotation aux'a.molnissements de |'exercice a été calculée de la méme facon que celle des annees antérieures,
sous réserve des modifications apportées au calcul des amortissements dégressifs par les lois des 16 juillet 1974 et
29 décembre 1976. .



e) Retraitement des comptes sociaux ' ] ’

) . ., . 98

Diverses corrections sont apportées aux comptes sociaux des sociétés au cours du processus de consolidation.

— Les opérations intragroupe, teiles que paiement de dividendes, plus-values de cession, constitution ou
annulation de provision pour dépréciation de titres consolidés et dépréciation de préts a des sociétés
consolidées, sont éliminées;

— L’élaboration et la présentation des comptes des sociétés consolidées sont harmonisées (notamment, les
amortissements des actifs cimentiers).

Les provisions pour impdts constituées par les sociétés sont modifiées en fonction des corrections de
consolidation mentionnées ci-dessus.

1l - Bases d’'évaluation comptables retenues
a} Immobilisations

Les critéres d'évaluation des immobilisations dépendent des lois et régles fiscales des pays ou le Groupe a ses
exploitations.

Les intéréts courus sur les emprunts directement liés au financement des investissements importants, au cours de
la période de construction, sont considérés comme un élément du cout d’acquisition et capitalisés en conséquence.

Les méthodes d'amortissement utilisées pour !'établissement des comptes consolidés sont les suivantes :
— Les terrains de carriéres sont amortis en fonction des tonnages effectivement extraits; les autres terrains ne
sont pas amortis;

— Les batiments sont amortis par annuités constantes sur des périodes allant de vingt ans pour les batiments
industriels jusqu’a cinquante ans pour les batiments administratifs ou d’habitation;

— Les amortissements des matériels et équipements cimentiers font I'objet de calculs pérticuliers, aux fins de
substituer aux amortissements pratiqués par les sociétés des amortissements linéaires homogeénes caiculés en fonction
de la durée de vie probabie des usines;

— Les autres matériels, équipements et installations sont amortis selon la méthode dégressive ou linéaire et sur
une période correspondant 3 leur durée de vie probable;

_ Les immobilisations incorporelies (autres que fonds de commerce) sont amorties par annuités constantes sur
les durées appropriées. .

— Réévaluation : .

Les filiales frangaises consolidées ont procédé 3 la cloture de I'exercice 1979 aux réévaluations de leurs actifs
amortissables et non amortissables prévues par les lois de finances pour 1977 et 1978 et les décrets d’application du
1erjuin 1977 et du 11 juillet 1978. Les filiales étrangéres ont fourni les éléments pro forma nécessaires a la réévaluation
des titres de participation de la maison-meére.

En consolidation la réévaluation des biens amortissables a été éliminée car eile s'applique au 31 décembre 1976
et se trouve déja largement amortie 3 la cldture de I'exercice 1979. De plus, en raison des limites imposeées a la
réévaluation par I'application d’indices, la correction apportée a la valeur des biens amortissables n’est pas significative.

Par contre, i'écart de réévaluation dégagé sur les terrains non amortissables, s’inscrit en réserves et augmente
d‘une maniére durable les fonds propres. |l a donc été maintenu en consolidation.

b} Frais d’établissement
Les frais d’établissement regroupent deux catégories de charges :

— les primes de remboursement des obligations; I"amortissement assimité a des frais financiers complémentaires
est caiculé au prorata du nombre d’obligations non encore amorties 3 chaque fin d'exercice;

— les autres frais d‘établissement, soit, principalement frais et commissions sur émission d’obligations ou autres
emprunts, frais d’augmentation de capital ainsi que divers frais de constitution chez certaines filiales; ces frais sont
entierement amortis I'année ol ils sont supportés et éliminés du bilan I'année suivante.

¢} Effets remis A 'escompte et non échus

La valeur des effets remis 3 I'escompte et non échus, éliminés des comptes d'engagement, apparait en majoration
de I'actif du bilan sous ies rubrigues « Clients et effets & recevoir » et en majoration du passit sous la rubrique
« Banques ».

d) Chiffre d’affaires

] Le chiffre d’affaires consolidé représente la valeur ‘hors taxes des biens et services vendus par les sociétés
intégrées du Groupe dans le cadre normal de leur activité et aprés élimination des ventes intragroupe.

@) Résultats consolidés avant impdts

Les résultqts consolidés sont calculés aprés prise en charge de !’ensemble des colts de production et frais
généraux. Les frais de recherche et développement sont traités comme des charges de I'exercice au cours duquel ils ont
été supportés, quel qu’en soit leur aboutissement.

f) Elémem's exceptionnels

o !.es élérr).ents exceptionngls_ sont .constitués des gains ou pertes liés a I'exploitation, mais de caractére non
repétmf,_ dqm I importance relative justitie la prise en considération dans la comparaison des résultats avant éléments
extraordinaires et gains ou pertes de conversion.
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SOCIETE AUTOMOBILES PEUGEOT

Bilan au 31 décembre 1980

(en milliers de francs)

-
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Amortissements

Montant net

Montant net

ACTIF Montant brut et plus-values avant apreés
réinvesties affectation affectation
Frais d’établissement 45 633 16 288 29 345 29 345
Immobilisations
Terrains 472 971 6 400 466 571 466 571
Constructions 2360 136 1 047 995 1312 141 1312 141
Materiel et outillage 6 244 795 3 893 462 2351333 2351333
Matériel de transport 280 776 152 006 128 770 128 770
£.utres immobilisations corporelles 4053 622 2 269 903 1783719 1783 719
Immobilisations incorporelles 17 643 6574 11 069 11 069
Immobilisations en cours 774 310 — 774 310 774 310
14 204 253 7 376 340 6 827913 6 827913
Provisions
pour dépréciation
Autres valeurs immobilisées )
Préts et créances a plus d'un an 414 603 19 868 394 735 394 735
Titres de participation 2 821 150 513762 2 307 388 2 307 388
Titres de participation — partie non libérée 82213 — 82213 82 213
Dépbts et cautionnements 21 885 1 168 20717 20717
3339851 534 798 2 805 053 2 805 053
Valeurs d’exploitation :
Marchandises 672978 35178 637 800 637 800
Matiéres et fournitures 1111946 77 542 1 034 404 1 034 404
Produits semi-ouvrés 965 669 9795 955 874 955 874
Produits finis 2 541 608 30 163 2511445 2511445
Produits et travaux en cours 739 786 — 739 786 739 786
Emballages commerciaux 15 637 — 15 637 15 637
6 047 624 152 678 5 894 946 § 894 946
Valeurs réalisables et disponibles
B Comptes de tiers : .
Fournisseurs 90 685 186 90 495 90 499
Clients 3111989 17 484 3 094 505 3 094 505
Personnel 64 624 — 64 624 64 624
Etat 191 616 — 191 616 191 616
Sociétés apparentées 622 322 — 622 322 622 322
Autres débiteurs 173 062 1233 171 829 171 829
Comptes de régularisation — Actif 529 419 — 529 419 529 419
4783 717 18 903 4764 814 4764 814
® Comptes financiers : .
Préts et créances 4 moins d’'un an 146 587 —_ 146 587 146 587
Effets & recevoir 157 659 —_ 157 659 157 659
Cheques et coupons 3 encaisser 931 349 — 931 349 931 349
Titres de placement 43 639 1 43 638 43 638
Banques et chéques postaux 164 184 — 164 184 164 184
Caisse 2 768 —_ 2 768 2 768
1446 186 1 1 446 185 1 446 185
6 229 903 18 904 6210 999 6210 999
Résultat
Perte de I’exercice 965 553
TOTAL GENERAL 22 733 809 21768 256

Engagements hors bilan

v ern ran

Y.L T



(en milliers de francs)
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; Avant Apré
PASSIF aff ecxa:z:n affe ccta?i:)r’l
Capital et réserves
Capital social 1378 000 1378 000
Prime d'émission ou d’apport 1325511 1325511
Réserve légale 120 000 120 000
Réserve générale 2.400 000 2 400 000
Autres réserves et provisions facultatives ) — —
Provisions réglementées 630 327 630 327
Report & nouveau 237 048 — 728 505
_Situation nette avant réévaluation 6 090 886 5125333
Ecart de réévaluation : :
o Réserve de réévaluation 190 487 190 487
e Provision spéciale de réévaluation 250726 250726
441 213 441 213
- Situation nette aprés réévaluation 6532 099 5 566 546
Subventions d’équipement regues '
Subventions regues 16 910 16 910
Subventions inscrites a pertes et profits 10 445 10 445
' ) 6 465 6 465
Provisions pour pertes et charges
Provisions pour risques 515133 515133
Provisions pour charges 3 répartir sur plusieurs exercices 2529 2529
Provisions pour participation des salariés — -—
Provisions pour autres pertes et charges 1012 534 1 012 534
1530 196 1530196
Dettes a long et moyen terme )
Obligations a plus d’un an 1321 415 - 1321415
Autres dettes 2 plus d'un an 2 421 489 2 421 489
Fonds de participation des salariés 602 872 602 872
4345776 4345 776
Dettes a court terme
B Comptes de tiers :
Fournisseurs 1822 811 1822811
Clients 116 714 116 714
Personnel 50 607 50 607
Etat 204 179 204 179
Associés ) 31 31
Sociétés apparentées 14 488 14 488
Autres créanciers : 474 228 474 228
Comptes de régularisation — Passif 2 078 838 2 078 838
4761 896 - 4761 896
B Comptes financiers : .
Obligations & moins d'un an 108 354 108 354
Autres emprunts & moins d’un an 851 532 851 532
Effets a payer 4 261 268 4261 268
Banques 336 223 336 223
5557 377 5557377
10 319 273 10 319 273
TOTAL GENERAL 22 733 809 21 768 256
Engagements hors bilan S
Engagements donnés 1695 309 1 695 309
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a.ge - »y » -~
Immobilisations réévaluées
Incidence des biens cédés
ou déprécies
Immobilisations Réserve Incorpor: :t’é:::l:
nop amortissables spéciale initiale au capital au cours au cours au 31/12/1980
des exercices de I'exercice
précédents H
Terrains 278 043 694,59 150 000 000,00 22 141,56 106 936,72 127 914 616,31
Immobilisations incorporelies 4912 500,00 — — C— 4912 500,00
Titres de participation 82 605 231,10 i — 20 467,03 24 924 317,53 57 659 946.54
Total 365 561 425,69 150 000 000,00 l 42 608,59 25031 754,25 | 190 487 062.85
Valeur réévaluée . " ; ;
des immobilisations Amomsscu;enls réévalués !
au 31/12/1980 au 31/12/1980 | Marge
o i d’amortissement
Provision ity
Immobilisations M. d'amortissement i i utilisée sur
amortissables Augmentation arge ual::‘i:é; en speciaie i biens cedés
Valeur brute de Montant total : en 1980
valeur brute Au cours de Cumulée
I’exercice
1 2 3 4 5 6 i 7

Constructions 1 450 238 237,40 | 576 635 867,50 | 827 845 238,17 27952046,36 | 114 685 523,80 | 208 716 367,95 X 158 519,41
Matériel et Qutillage 1 492 455 070,28 | 295 695 320,89 |1 441 692 378,44 3392 573,18 51 614 080,39 4934 180,47 19 421,19
Matériel roulant 76 265 073,07 13930 412,04 73 971 078,08 179 997,02 3 696 316,72 43 728,64 3 961,96
Autres immobilisations 1721 931 560,21 | 433 186 919,37 |1 450 269 699,75 11329 972,26 90 779 365,80 37032 116,41 454 732,06
Total 4 740 889 940,96 |1 319 448 519,80 (3 793 778 394.44 42 854 588,82 | 260 775 286.71 i 250 726 393,47 636 634.62




Immobilisations brutes
Amortissements

© Total

Autres valeurs
immobilisées nettes
" Valeurs d’exploitation

nettes

Valeurs réalisables et

disponibles :
Comptes de tiers
Comptes financiers

- Total

103
Bilans résumeés
(en milliers de francs)
1979
1976 1977 1978  Automobiles  Automobiles 1980
Peugeot - Talbot
" ACTIF

Frais d’établissement :
bruts 16 989 41 262 21 700 21 556 13 337 45 633

5441 191 6 569 345 9628416 10974925 4223996 14204 253
—3344923 —3935333 —5655642. —6654271 . —2623 525 —7392628
2 113257 2675274 3994474 4342210 1613 808 6 857 258

687 300 620 182 941.789 1228 244 1259 586 2805 053
2068340 2409699 2966 113 3 537 655 1816 160 5 894 946
1831464 2024548 2 365 507 2201 485 1 568 065 4764 814

842 054 650 284 424 543 1111782 308 814 1 446 185
2673 518 2674832 ° 2750050 3313 267 1876 879 6210 999

Total actif

7542 415 8379987 10692426 12421376 6566433 21768 256

PASSIF

Situation nette
Capital
Primes et réserves
Ecart de réévaluation
Total
Provisions pour pertes
et charges
Dettes & long et moyen
terme
Dettes d court terme
Comptes de tiers
Comptes financiers
Total

692 076 692 076 1 050 000 1 200 000 468 803 1378 000
1946 284 2 553 055 2780 058 3489 388 210410 3747 333
- — 721 253 509 736 151 896 441 213

2638 360 3245131 4551 311 5199 124 831 109 5 566 546

414 096 582 296 612424 778610 179096 1 536 661
1614 639 2132054 2254 821 2261 649 1539920 4 345 776
2 827 861 2324223 2515085 3111711 2246296 © 4761 896

47439 96283 758 785 1 070 282 1770012 - 5557 377
2 875 300 2 420 506 3273870 4181993 4016308 10319273

Total passif

7 542 415 8379987 - 10692426 12421376 6566433 21 768 256
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Chapitre 5

AVIS RELATIF A L'ETABLISSEMENT DE CERTAINES

DONNEES CORRIGEES DES EFFETS DE VARIATIONS DE PRIX

5.1 INTRODUCTION

En France, le mod@le de base sur lequel la comptabilité
repose est celui de la comptabilité au cofit historique; par
conséguent, tous les postes figurant aux &tats financiers sont

3 leur valeur d'origine.

Le contexte E&conomique des aerniéres années, caractérisé
par des hausses de prix constantes, introduit des distorsions
d'envercgure dans les montants des comptes. Ces distorsions
sont aujourd'hui bien connues mais leur incidence demeure dif-

ficilement mesurable.

-

Afin de pallier a ces difficultés, les pouvoirs publics
ont accepté, en 1976 et 1977 par la réévaluation légale des
bilans, le principe d'une réévaluation des biens amortissables
et non amortissables (décrit & la section réévaluation légale
des bilans). .Ceci constitue certéinement un effort dans la
bonne voie méme s'il existe encore de nombreux problémes a

solutionner.



Les présentes propositions contenues dans l'avis

(semblables 3 un exposé-sondage au Canada) se veulent comme

complément au mod2le de comptabilité traditionnel plutdt
qu'a titre de substitut. Les raisons invoquées pour.l'adop-
tion d'une telle approche sont la simpliqité, l'objectivité
et l'acceptation universelle par les utilisateurs du modéle
traditionnel. L'effet de résistance aux changements n'est
cerfes pas négligeable vu le principe de prudence qui a
toujours primé dans notre modéle comptable conventionnel.

Ce principe a eu comme rébercussions d'imprégner une cer-

taine mentalité de conservatisme chez la profession.

La comptabilité au cofit historique, n'englobant pas les

concepts de préservation du patrimoine: .

-préservation du capital en terme réel, et

-préservation des capacités de fonctionnement,

en plus de ne pas rendre compte de la valeur courante des
‘biens (comptabilité& au coflit actuel) a comme résultat de pro-

duire des &tats financiers ne repré@sentant pas un juste por-

trait de la position financiBre et des résultats d'exploita-

tion de l'entreprise; et ce, surtout en période de fortes

variations des prix.

En ce qui regarde les capacités de fonctionnement,

l'auteur frangais, M. D. Assouline &labore en disant:

105
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"Il ne faut jamais perdre de vue gque les
fonds dégagés par les profits sur stocks
sont absorbés pour le rachat d'autres
stocks & des prix plus élevés, et que
leur distribution sous forme: ~'d'impots
supplémentaires aux gouvernements, de
dividendes plus élevés aux actionnaires,

de salaires accrus aux employés, ne pourra

qu'entamer la substance d'une affaire."77

La récente approche adoptée en France dans le dévelop-
pement de recommandations sur les effets de variation des
prix est trds similaire a celle employée au Canada. Le
chapitre 4510 du Manuel de 1'ICCA stipule que "l'essai de
diverses méthodes d'estimation des colits actuels accroiftra

les connaissances en ce domaine et permettra d'élaborer des
78

-

recommandations plus détaillées & une é&tape ultérieure".
Le présent avis maintient donc comme modéle de base la
comptabilité d'origine tout en requérant de l'information

tant sur les variations générales que spécifiques des prix.

On a choisi de développer un cadre théorigue permettant
une certaine souplesse dans son application. Cette sduplesse

est encouragée afin d'en arriver 3 des recommandations formel-

77 Assouline, D., "La provision pour hausse des prix en tant
que procédure de redressement des comptes de stocks en
période d'inflation.” 1I1I, périodique, TC: travaux et
méthodes, France, 1978, p. 41. '

78 "Information sur les effets des variations de prix",
Manuel de 1'ICCA, p. 3550.
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les en se basant sur une approche tant empirique que théorique

pour ainsi mieux répondre aux aspirations des utilisateurs.

La méme approche semble -&tre privilégiée en France comme

en fait foi 1'énoncé suivant:

"Le présent avis doit €tre considéré comme
un énoncé cohérent mais non limitatif de
propositions destinées a corriger certains
effets des variations de prix. La validité
des propositions ne pourra apparaltre qu'a
1'issue d'une phase d'expérimentation aupres
d'entreprises de tailles et de secteurs

différents."79

Il serait prétentieux de considérer cet avis comme é&tant
un énoncé cohérent. En effet, il sera démontré& au prochain
chapitre que les propositions contenues dans cet avis sont

décousues et souvent dénudées de fondement théorique.

5.2 SOMMAIRE DU CONTENU DE L'AVIS

5.2.1 Co;rection du résultat

a) Détermination d'un résultat historique pur

En France, les comptes des entreprises n'étant pas

79 Conseil supérieur de l'ordre des experts-comptables et
des comptables agréés, "Avis relatif a l'établissement
de certaines données corrigées des effets de variations
de prix", mars 1981, p. 2.
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&tablis sur une base identique, et ce dans la plupart des
cas, résultent en un manque d'homogénéité ce gqui rend-
impossible l'appréciation de l'incidence des variations

de prix: sur ceux-ci.

L'application facultative de certaines dispositions
fiscales, visant & rendre compte des effets de 1l'inflation,
contribue davantage & ce manque d'homogé&néité dans les
comptes. Ce genre de disparité se manifeste au niveau de
certaines r&gles d'amortissement (amortissement dégressif)
ou provisions réglementées (prévisions poﬁr hausse des

prix).*

La connaissance du résultat historique "pur" malgré
ses limites inhérentes apparait comme fondamentale pour

permettre toute comparaison.

Ainsi, les amortissements seront redressés en substi-
tuant aux amortissements fiscaux un amortissement plus
rationnel, en général lin€aire. La période d'amortissement
prévue du point de vue fiscal devra &étre évaluée afin de
vérifier si elle représente fidelement la durée de vie
économique du bien; le cas échéant, l'on procé&dera aux

réajustements qui s'imposent.

*De méme, au Canada nombre d'entreprises utilisent 1les
mémes méthodes d'amortissement que celles adoptées par
le fisc afin d'éviter les impots reportés méme si en
théorie, la méthcde choisie devrait tendre a répartir
systématiquement le colt d'un bien sur sa vie utile.
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lLa présentation de ces redressements doit figurer a

-

des endroits bien spécifiques & l1'Atat des résultats:

"Le retraitement, destiné a dégager

des données comparables, s'effectuera

au niveau du résultat avant:

-éléments exceptionnels,

-impdt sur les sociétés,

-frais financiers nets,

afin de mettre en évidence ultérieurement
l'incidence de la structure financiére de

l'entreprise."80

b) Retraitement du colit ‘des ventes

Le mod&le classique de la comptabilité au colit histo-

rique contient des failles dues & l'effet des variations

.de prix, dont:

- n'assure pas le maintien du potentiel é&conomigue,
ce qui va & l'encontre du postulat de la permanence. "Le
renouvellement des immobilisations et des stocks doit &tre

1

. . . . 8
normalement assuré par l'autofinancement.” (On entend

par autofinancement les capitaux propres de l'entreprise.)

- donne un mauvais appariement des produits et des

charges vu l'effet de variations des prix sur les comptes

80

81

Conseil supérieur de l'ordre des experts-comptables et des
comptables agréés, "Avis relatif a l'établissement de
certaines données corrigées des effets de variations de

- frix", mars 1981, p. 3.

Ibid.
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de cofit des marchandises vendues et amortissements. Il en
résulte que certains profits sont imputés aux mauvais exer-
cices financiers. Par le fait méme, la comparaison entre
les.résultats de différents exercices se trouve ainsi

faussée.

Les lacunes soulevées am@nent la remise en question

du mod&le traditiocnnel:

"Bn définitive, il apparalt nécessaire

de corriger le résultat de l'entreprise
en rapprochant les produits de la période
de leurs coudts actualisés, ce qui a pour
effet de mettre en évidence le complément

d'autofinancement nécessaire au maintien

) 82
de son potentiel."

Deux redressements du cofit des ventes sont considé&rés
comme indispensables, soient celui de l'amortissement et

des consommations.

Le redressement peut se faire en tenant compte de
1'&volution du niveau général des prix, de l'é&volution spé-
cifique de prix, ou bien une combinaison des deux dépendant

des postes en cause.

82

Ibid., page 4.
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i) Retraitement des amortissements

La notion du cofit actuel de remplacement est bonne en
théorie, mais la subjectivité dans la détermination du cofit
de remplacement rend son application difficile. Dans la
plupart des cas, la cession des biens n'intervient gue plu-
sieurs années aprds la date de réévaluation; et tr@s sou-
vent, les changements (technologiques, structure du maréhé,
etc.) sont tels que le bien en gquestion ne ré&pond plus aux
besoins; ainsi, le colit de renouvellement n'est plus

accessible.

Par consé&quent, le Conseil supérieur, dans un souci
de simplification des calculs, accepte gue les amortisse--
ments soient recalculés a partir d'une ré&évaluation des

immobilisations basée sur un indice repré&sentatif de

l'évolution générale des prix.*

Cette réévaluation affecte &€galement la plus. ou moins-
value dégagée lors de l'aliénation d'immobilisations. La
plus ou moins-value & ce moment la, est définie comme la
}différence entre le prix de vente et la valeur nette

réévaluée.

ii) Retraitement des consommations

Les stocks représentent pour la plupart des entreprises

une part impo;tante des besoins en fonds de roulement, d'ol

*A cet égard, le conseil adopte la méme position que celle
- mise de l'avant ‘par Ginette Broncy (décrite aux pages
77 et 78). ‘ - '
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1'inté&rét apporté au retraitement de ceux-ci.

"Si 1l'on admet que le stock repré-
sente pour l'entreprise une vérita-
ble immobilisation, il n'y a pas
lieu de constater lesvplus-values
latentes (non réalisées) résultant
de la variation des prix avant la

liquidation de l'entreprise.“83

Le calcul des plus-values sur stocks doit s'effectuer
en tenant compte de l'évolution spécifique des prix méme
s'il ést possible de tenir compte des effetsde l'inflation
sur ces plus-values (il est en effet possible de distingﬁer

les plus=values réelles des plus-values fictives).

"Le Conseil supérieur a estimé que
la seule prise en compte des effets
de la dépréciation de la monnaie
n'était paé suffisante, les varia-
tions de prix spécifiques affectant
les stocks de matiéres premiéres
notamment, pouvant avoir des effets
beaucoup plus importants. Il est
certes possible de distinguer les
seuls effets de l'inflation mais
l'information essentielle doit pren-
dre en compte les variations effec-

tives des prix.“84

83

84

Conseil supérieur de l'ordre des experts-comptables et des
comptables agréés, "Avis relatif a l'établissement de cer-
taines données corrigées des effets de variations de prix",
mars 1981, p. 5.

Ibid.
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En théorie, la solution la plus appropriée consiste-
rait 3 calculer en permanence le cofit de remplacement des

mati8res consommées par l'entreprise.

Le Conseil supérieur semble favoriser la méthode du
derniér entré, premier sorti (L.I.F.O.) qui serait utilisée
paralldlement 3 la comptabilité des stocks selon les métho-
des traditionnelles. Les deux méthodes officiellement
reconnues par le plan comptable sont celles du premier
entré, premier sorti (F.I.F.O0.) et du prix de revient

moyen pondéré.

Toutefois, on n'exclut pas la poséibilité d'expérimen-

ter d'autres méthodes} dont:

- l'utilisation d'indices généraux ou spécifiqﬁes des
prix, la provision pour renouvellement correspondant a la
différence entre la Variation des stocks en colit historique
et la variétion en colits actuels. Cette méthode s'appa-
rente 3 celle décrite au chapitre 3 section 3.3 (Historique

page 42 3 44).

- la constatation d'un fonds de renouvellement des
stocks a partir de la détermination d'un stock de base.

Cette méthode s'apparente & la base d'évaluation appelée

"stock indispensable" décrite & la section 3.2 du chapitre

3, pagé~3l.
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c) Incidence de la structure financi&re

Les retraitements des amortissements et des stocks ne
prennent pas en considération l'incidence de la structure

financi&re sur les comptes de l'entreprise.

Les effets de l1l'inflation sur les €léments monétaires
(créances, dettes, disponibilités, etc.) créent des gains
ou pertes selon le cas vu que ceux-ci se- trouvent affectés
par la dépréciation de la monnaie. Les socié&tés sont donc

tenues de montrer l'incidence de la structure financigre:

1l - "soit en montrant l'incidence de la dépréciation
monétaire (gain/perte sur le niveau général des prix) sur
la situation monétaire nette (actif/passif monétaire net)

‘'de l'entreprise;

2 - soit en indigquant ce que serait le montant des
frais financiers s'ils &taient calculé&s sur la base d'un

taux d'intérét net d'inflation;

3 - soit en appliquant aux retraitements sur stocks
et amortissements un ratio représentatif de la structure

financiére."85

Cette troisi@me approche s'apparente fortement avec
le redressement financier suggé&ré& au Canada au chapitre

4510 du Manuel de 1'ICCA.

Ibid., page 6.
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Le Conseil accorde préférence a la premi&re méthode
vu qu'elle conserve la cohérence des retraitements

suggérés précédemment.

Il est facile de comprendre les raisons pour les-
gquelles le Conseil Supérieur préfére la premi&re méthode
3 la troisi®me. Aprd@s avoir effectué les redressements
pour tehir compte de 1finflation sur les postes non moné-
taires, la contrepartie de ces corrections se veut en
gquelque sorte le gain ou la perte sur l1'évolution du

niveau général des prix.

5.2.2 Correction des fonds propres

"La sous-8valuation des fonds propres ne peut &tre
mise en &vidence gu'au moyen d'une ré&évaluation de tous
les actifs non monétaires en fonction de leur valeur

d'utilité pour l'entreprise & la cl&ture de l'exercice."86

Toutefois, une approche satisfaisante de la correction
3 apporter au montant des capitaux propres pourrait résul-

ter de la constatation de:

- la plus-value sur immobilisation; celle-ci &tant
calculée en utilisant les mémes indices gue pour le
redressement des amortissements; (on suggére d'utiliser

1l'indice des prix 3 la consommation).

Ordre des experts comptables et des comptables agréés,
"Avis relatif a 1'établissement de certaines données corri-
gées des effets de variations de prix," mars 1981, p. 6.
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-la plus-value non matérialisée sur stocks; cette
plus-value se calculant en se basant sur le dernier prix
fournisseur ou du dernier cofit de production, selon le

cas;

-la plus-value éventuelle sur titres de participations

autres que consolidés, et sur titres de placement.

5.2.3 Présentation comparative

Les sociétés frangaises, par force de loi, sont
tenues de publier certains é&léments comparatifs sur cing

exercices.

"L,a hausse des prix rend difficile

la comparaison d'élémeéts exprimés

en unités monétaires n'ayant pas le
méme pouvoir d'achat. Il semble donc
nécessaire que les données les plus
importantes soient calculées également
en une unité monétaire de méme pouvoir
d'achat, de préférence celle du dernier

exercice clos.

Seront présentés en pouvoir d'achat

constant sur cing ans:

- le chiffre d'affaires annuel;
- le résultat courant retraité;
- la situation nette retraitée;

- le dividende par action."87

87 Ibid., page 7.



Finalement le Conseil termine “ses suggestions par

1l'é@noncé suivant:

Dans

"afin de ne pas induire en erreur
les actionnaires en confondant, au
sein d}une correction unique, les
gains ou pertes qui leur reviennent
avec ceux gqui enrichissent ou appau-
vrissent les débiteurs et créanciers
de la société, le Conseil supérieur

estime que le résultat courant

retraité et la situation nette rééva-

luée devraient étre présentés apres

. . , . 88
incidence de la structure financiére."

le chapitre qui suit, les recommandations du
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présent avis seront mises en relief & l'aide d'un exemple

simplifié.

A ce moment, les forces et faiblesses de

l'approche frangaises seront ressorties.

88

Ibid., page 7.
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Chapitre 6

ANALYSE COMPARATIVE DE LA POSITION FRANCAISE

Dans ce chapitre, une comparaison du modele de la comptabi-
1ité d'inflation de la France avec celui du Canada sera effec-
tuée. Un exemple simplifié servira a mettre en évidence les
similitudes de méme que les différences entre les approches
préconisées par ces deux pays. La position américaine souvent
considérée cgmme un compromis & 1'approche britannique (cofit

actuel nominal) et l'indexation sur le niveau général des prix

sera aussi discutée.

6.1 ETAT DES RESULTATS

Le tableau I-a. laisse voir 1l'état des résultats sous les
différents modéleé en cause. Le modeéle d'Edwards & Bell (colt
actuel réel) est inclus dans les tableaux. Tous ceux qui
s'intéressent a la comptabilit& d'inflation savent & quel point

leuf mod&le débouchant sur un profit d'entreprise a influencé 1la

littérature comptable dans le domaine.

En examinant attentivement le tableau I-a, on s'apercoit.
que le modéle de profit d'entreprise de Edwards & Bell est pré-
conisé presqu'intégralement par 1'ICCA lorsque l'on veut préser-

ver le capital en terme réel. La seule différence réside dans
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le fait que 1'ICCA demande gue 1l'on montre séparément les plus-
values globales, puis la partie fictive pour arriver au montant
réel. le FASB pour sa part n'a pas retenu la notion de profit

d'entreprise mais' s'attarde plutdt sur le profit d'exploitation.*

Le profit d'entreprise dans le modéle frangais 'est un profit
gqui ne tient pas compte des plus-values non réalisées. Il sera

appelé dans le présent chapitre profit d'entreprise réalisé.

Pourquoi une telle prudence dans la reconnaissance du profit au
colit actuel? Le principe de réalisation est utilisé en compta-
bilité ‘d'origine ‘parce qu'"au lieu d'assumer l'identité& du prix
cofitant et du cofit actuel, les comptables ont adopté une conven-
tion de reconnaissance du profit au moment de la vente; aucun
effort h'est déployé pour mesurer le profit lorsqu'il prend place
paf la production ou par la simple hausse des prix des actifs

détenus".89

Dans le contexte présent oll l'information sur les effets

des variations de prix est strictement prévue & titre d'informa-

tion additionnelle 3 la comptabilité d'origine, une telle posi-

tion est difficilement justifiable.

*Note: Voir appendice II pour explication des symboles
présentés aux tableaux I, II et III et IV.

89 Edwards & Bell, The Theory and Measurement of Business
" Income, University of California Press, 6th E4d., 1972,
p. 10. (traduction)




Tableau I -a

Comparaison entre différents modéles de présentation_de données corrigées des effets de l'inflation

Résultats
Ventes
Dépenses — colit actuel

Profit d'exploitation
au coilt actuel

Plus-value réelle totale

Plus-value globale
totale

Plus-value fictive
totale

Plus-value réelle
réalisée

Plus-value monétaire

Redressement financier

Profit d'entreprise

Profit attribuable aux
actionnaires

(1) Modéle tiré de Edwards & Bell, Theory arnd Measurement of Business Income, University of California Press,

Edwards & Bell
Cofit actuel réel

1961 FASB #33 1CCA France
(1) (2) . porx  pCF¥* PCR PCF
Frais financiers
Ordinaire nets d'inflation

\'J \' v A\ \ v \'}
D D D D D D D

ca ca ca ca ca ca ca
PECA PECA PECA PECA PECA PECA PECA
PVRT - - - - -

- PVGT - - - -

- (PVFT) - - - -

- - - PVRR PVRR -
PVM PVM -~ PVM - -
= o _RE_ - = _RE_

PE PE - PEr PEr -

- - PAA - - PAA

6th Edition, 1972, p.218.
(2) Modéle tiré de Statement of Financial Accounting Standards No.33, Financial Reporting and Changing Prices,

FASB, 1979, p.32.

PCR - Préservation du capital en terme réel.

#% PCF - Préservation des capacités de fonctionnement.

021



Tableau 1 -b

Comparaison entre différents modéles de présentation de données corrigées des effets de 1'inflation

Edwards & Bell
Colit actuel réel

1961 FASB #33 1CCA France
PCR* PCF*#* PCR PCF
Frais financiers
Ordinaire nets d'inflation
Avoir des actionnaires
Capital-actions CA CA CA CA CA cA CA
Retraitement pour
1'inflation R1 - RI - RI RI**% -
Profit - PE PE PE PAA PEr PEr PAA
Plus-value monétaire - PVM - - - - -
Plus—yalue fictive PVFT _ PVFT _ _ PVFT
totale -
Plus—-value réelle
totale - PVRT - PVRT - - PVRT
Plus-value réelle non .
réalisée - - - - PVRNR PVRNR -
Retraitement pour
1'inflation moins
plus-values fictives
totales - RI-PVFT - - - - -
Redressement financier - - - (RF) - - (RF)
Total Total Total Total Total Total Total
* PCR - Préservation du capital en terme réel.
*% PCF - Préservation des capacités de fonctionnement.

.—l
#%% RI - Différe di au fait que le gain sur passif monétaire n'est basé que sur les emprunts portant intérét. >
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6.2 AVOIR DES ACTIONNAIRES

Le tableau I-b est une tentative de démonstration de
l1'avoir des actionnaires sous différents mod2les. Il est toute-
fois important de noter que le Canada et les Etats-Unis
n'exigent aucﬁne information au cofit actuel relative a l'avoir
des actionnaires. L'information est concentrée sur l'état des
résultats d'une part puis sur les plus-values sur les stocks et
les immobilisations. Cependant} en considé&rant l'information
requise au niveau du résultat, il est possible de compléter le
mod&le au niveau du bilan et plus précisément de l'avoir des

‘actionnaires.

Ici (I-b), on s'apercgoit que le modéle de l'ICCA et celui
d'Edwards & Bell sont identiques lorsqu'il s'agit de préserver
le capital en terme réel. Pour de qui est de la France, il nous.
faut ajouter les plus=-values non féalisées gui n'ont pas &té

reconnues au niveau du résultat.

6.3 BIEN-FONDE DES PRIX D'ENTREE ET PRIX DE SORTIE COURANTS

Dans un syst®me de valorisation ol l'on utilise les prix

d'entrée courants, on peut dire que le principe de réalisation
demeure encore partiellement. En effet, cela implique que les
actifs doivent étrg évaiués en terme de prix d'entrée courants
jusqu'a ce qu'ils guittent l'entreprise par le biais d'une vente.

Il s'ensuit qu'aucun profit d'exploitation n'est reconnu avant

gu'une vente n'ait &té consommée. Toutefois, dans le calcul du

profit d'entreprise, on est en droit de reconnaitre 1'augmenta-
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tation des prix des stocks en main (plus-values non réalisées).

La seule critique que l'on est en droit de faire au chiffre
de profit d'entreprisé bas@ sur les prix d'entrée.courants est

qu'il contient des erreurs d'appariement dans le temps portant

sur le profit d'exploitation (et non sur les plus-valdes de
détention). Ceci parce gue les revenus ne sont reconnus que

lofsqu'ils sont réalisés. Comme le décrit Ahmed Belkaoui:

"Il s'ensuit que le profit comptable basé
sur les:-prix d'entrée courants a pour
effet:

a) d'omettre les profits d'exploitation
de la période qui ne sont pas encore
matérialisés;

b) d'inclure les profits d'exploitation
de périodes antérieures qui se sont
matérialisés au cours de la période
.actuelle;

c) d'inclure correctement les plus-values

et moins-values de détention."”

Il s'ensuit qu'un syst2me de valorisation basé sur les prix
de sortie courants &liminerait ce problé&me d'appariement en

enregistrant toute modification de prix réalis&e ou non réalisée

durant une période. Il s'agit donc suivant la méthode des prix
de sortie courants de laisser tomber le moment de la vente comme

étant l'étape déterminante a la matérialisation du revenu.

.

90 Belkaoui, Ahmed, Théorie comptable, Les presses de
l'Université du Québec, 1981, p. 204.
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L'exemple qui suit permettra de faciliter la compréhension

de ces différents syst@mes de valorisation.

91
Exemple 6-1

La compagnie "Monti Ltée" est fondée le ler janvier 1983
dans le but de distribuer un nouveau produit. Le ler janvier,
la compagnie Monti Ltée débute son exploitation par l'ach;t de
600 unités a $10 chacune. Le ler mai, la compagnie vepd 500
unités 3 $15 chacune. Les changements spécifiques et généraux

des prix se lisent alors comme suit:

ler lex 31
janvier mai _ décembre
1983 1983 1983
Prix d'entrée courantS......... ~s10 $12 $13
Prix de sortie courants........ -—— v 15 17

Etat des résultats

Exercice terminé le 31 décembre 1983

. Prix Prix de
. Valeur d'entrée sortie
d'origine courants courants
1 7
REVENUS . v eeeeeesooenss c e e e e e $7 5002 $7 5004 $9 2008
-Colit des marchandises vendues.. S 000 6 000 7 300
Marge brute d'exploitation.....| $2 500 $1 500 $1 900
-Intérets........ c e e e s e s e e e e 300 300 300

91  Ibid., p. 120.



125

Profit d'exploitation.......... $2 2003 $1 2005 $1 600
Plus-values (réalisées)........ 1 000 1 000
Plus-values (non réalisées).... 0 300 300
Profit net $2 200 $2 500 $2 900

1. $15 x 500 = $7 500.
2. $10 x 500 = $5 000.

3. Inclus dans le profit d'exploitation.
4. .s$12 x 500 ="8%6 000.

5. ($12 -~ $10) x 500 = $1 000O.

6. ($13 - $10) x 100 $300.

0o

7. $7 500 + $17(100) $9 200.
8. $6 000 + $13(100) = $7 300.
9. Composé du profit d'exploitation réalisé ($1 200) et du
profit d'exploitation non réalisé ($400).
Il est 3 noter que les plus-values seront les mémes peu
importe le syst2me de valorisation utilisé (prix d'entrée

courants ou prix de sortie courants). La différence se situe

" au niveau du profit d'exploitation.

La différence fondamentale entre les deux approches (prix
d'entréé'courants et prix de sortie courants) peut &Etre ré&sumée
en-terme de leur déviation du principe de réalisétion, Les
activités de l'entreprise prennent deux dimensions; le temps et
la production. Le principe de réalisation englobe ces deux
dimensions. "Dans la dimension du temps, le principe de réali-
sation demande gu'on assigne une valeur 3 un éctif a sa date
d'acquisitibn et que cette valeur demeure jusqu'd@ ce gu'une

vente ait lieu."92

92 Edwards & Bell, The Theory and Measurement of Business
Income, University of California Press, 6th Ed., 1972,
p. 274. (traduction)
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D'un autre c6té&, "la dimension de production est basée sur
la forme des actifs de l'entrée a la sortie de l'entreprise",93
Les prix d'entrée courants doivent dominer jusqu'a la vente sans
égard au stage de production. C'est ainsi que si seulement la
dimension temps est délaissée, nous arrivons au profit d'exploi-.

tation basé sur les prix d'entrée courants ($1 200 2 l'exemple

6-1).

Théoriquement, il sémble que l'utilisation des prix de
sortie courants soit sup@rieur aux prix d'entrée courants. En
effet, les avantages ‘sont assez nombreux: Une comparaison -entre
les valeurs actualisées et les prix de sortie courants des biens
permet de déterminer plus objectivement si l'entreprise devrait
continuer son exploitation. On peut donc dire que les prix de
sortie courants représentent les cofits d'opporfunité (de renon-
ciétioh) pour l'entreprise; aussi, ce syst@me permet la recon-
naissance de toute appréciation dans la valeur des actifs de

‘la firme pendant le stage de production plutdt gqu'a la vente.

Néanmoins, &tant donné la grande subjectivité qui entoure

ce syst@me, on lui préfdre de loin les prix d'entrée courants.
R. J. Chambers a &té le grand instigateur d'un tel systé@me.

Cependant, lui-méme constate les limites inhé&rentes du systéme:

"Certains produits peuvent étre considérés
comme sans valeur étant donné 1l'absence de

marché normal. L'exemple le plus flagrant

93 Ibid.
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est l'achalandage pour lequel il n'y a pas

de marché normal." 24

Finalement, -on peut dire que le fait de_rejeter le principe
de réalisation au niveau du profit d'exploitation au moment de
la vente est une position jugée tr&s radicale par les comptables,
d'oll le peu d'enclin dans la promotion d'un tel systé&me. Nous
verrons & la section 6.7 les cohséquences au niveau du profit
d'eﬁploitation et du profit d'entrepfise de 1la positioh de la

France quant au systéme de valorisation.

6.4 COMPARAISONS DES MODELES DE COMPTABILITE D'INFLATION -
Exemple chiffré

A l'aide d'un exemple chiffré, il sera possible de mieux
comparer l'approche frangaise & l'approche canadienne. L'exemple
mettra en évidénce les diffétentes notions de préservation du
patrimoine soient la préservation du capital en terme réel et la
préservation des capacités de fonctionnement. (Les calculs des

données incluses dans les tableaux se retrouvent & l'appendice

III.)

Mise en garde

94 Chambers, R. J., Accounting for Inflation: Methods and
Problems, University of Sidney, 1975, p. 92. -
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Exemple 6-2

La compagnie XYZ Ltée est éréé le ler janvier 19Xl et opére
un magasin de vente au détail. Ainsi donc, les stocks'ne com-
prennent aucune charge d'amortissement. Le taux d'inflation de
l'exercice a été de 5%, la variation spécifique des prix pour
ce type d'entreprise a été de 12% (pour les stocks aussi bien
gque les immobilisations). L'exercice .financier s'étend du ler

janvier au 31 décembre.

1 500 unités ont été achetées durant l'exercice. Le cofit
de ces achats se chiffrait a 8 250 francs. Pour fins de compta-

bilité A valeur d'origine, les stocks sont évalués selon la

méthode F.I.F.O. A la fin de l'exercice, il restait en main 300
unités acquises le ler décembre a 6.0 francs l'unité. Les ventes
ont eu lieu uniformément tout au long de l'exercice. ' Les immo-

bilisations sont amorties sur 10 ans selon la méthode linéaire.



Entreprise XYZ Ltée

Bilan {(en francs d'origine)

au 31 décembre 19%l

Actif

Encaisse

Stocks (300u@é.OFF)

Immobilisations
coiit

amortissement accumulé

Passif
Dette a long terme
Capital=-actions

Bénéfices non repartis

Entreprise XYZ Ltée
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31/12/19x1

Etats des résultats (en francs d'origine)

Exercice terminé le 31 décembre 19Xl

Ventes

‘Colit des marchandises vendues
Profit brut

Frais d'intérét

Amortissement

1/1/19%l
3 000FF
1 800
6 000FF 6 000
- 600 5 400
6 000FF 10 200FF
5 000 5 000
1 000 1 000
- 4 200
6_00OFF 10 200FF
1 200FF
6 450
5 550
750
600

200FF


mailto:300u@6.0FF

Données & inclure dans l'information au colit actuel

——

(voir appendice III pour les calculs)

Retraitement relatif aux stocks
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totale

cours de l'exercice

~-Basé sur le mode de valorisation préconisé

par la France dans le calcul des plus-
values '

Plus-value réalisée non réalisée
globale 387 FF 18 FF 405 FF
fictive 161 7 168
réelle 226 FF 11 FF 237 FF
"Retraitement relatif aux immobilisations
Plus-value réalisée non réalisée totale
globale 72 FF 648 FF 720 FF
fictive _ 30 270 300
réelle 42 FF 378 FF 420 FF
Plus-value monétaire nette 118 FF
Frais financiers nets d'inflation 500 FF
Retraitement pour l'inflation 350 FF
Retraitement pour l'inflation dans le
modele oll les frais financiers sont B
présentés nets d'inflation (France) 218 FF
Redressement financier
-Basé sur les plus-values réalisées et non réalisées 563 FF
-Basé sur les plus-values réalisées au 230 FF

217 FF



Les tableaux II-a et II-b
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laissent voir les 8tats finandiers

selon les différents modales basds sur la préservation du capital

en terme réel. Les montants de profit d'entreprise selon le

mod&le de 1'ICCA et de Edwards

le constate au tableau II-a.

& Bell seront semblables comme on

Le montant différe avec le profit d'entreprise selon le

mod&le francais (4 516 francs versus 4 127 pour la France), cela

dd au fait que les plus-values

nues au niveau du résultat par

6.5 INCIDENCE DE LA STRUCTURE

non réalisées ne sont pas recon-

la France.

FINANCIERE

Nous avons vu au chapitre
financi2re peut étre démontrée

différentes fagons (page 114).

5 gque l'incidence de la structure
dans l'approche frangaise de trois

Or les deux premiéres fagons ont

trait & la notion de préservation du capital en terme réel et les

tableaux IT-a et II-h laissent voir les ré&sultats selon les deux

méthodes.

Selon la premi@re méthode

(gain ou perte sur le niveau

général des prix), on aboutit au méme résultat gqu'au Canada et

aux Etats-Unis, soit une plus-value monétaire de 118 francs.

La deuxi2me méthode consiste 3 reconnalitre un gain monétaire

sur le capital emprunté d'une part et a réduire en contrepartie

la charge d'intéréts.



Tableau  I1l-~a

Modéles basés sur la préservation du capital en terme réel (prix d'entrée courants)

Edwards & Bell
Coiit actuel réel

1961 FASB #33 ICCA , France
Frais financiers
Ordinaire nets d'inflation
Résultats -
Exercice terminé le
31 décembre 19x1
\Y ::12000 FF \Y 12000 FF \' 12000 FF \' 12000 FF \Y 12000 FF
Coiit des ventes 6837 6837 6837 6837 6837
Intéréts DCa 750 Dca 750 DCa 750 Dca 750 D 500
Amortissements 672 672 672 672 ca 672
PECA 3741 PECA 3741 PECA 3741 PECA 3741 PECA . 3991
PVRT 657 - © PVGT 1125 - -
- - - PVFT  (468) ' ~ -
_ - - PVRR - 268 PVRR 268
PVM 118 - PVM 118 PVM 118 -
PE 4516 FF PECA 3741 FF ~ PE  _4516 FF PE_ _4127 FF  PE_ _4259 FF

* Le PECA différe des autres modéles parce que les frais d'intéréts sont calculés nets d'inflation.

ZET



Tableau II~b

Modéles basés sur la préservation du capital

en terme réel (prix d'entrée courants)

Edwards & Bell
Colt actuel réel

1961 FASB #33 ICCA* France
_ Frais financiers
Ordinaire nets d'inflation
Avoir des
actionnaires au
31 décembre 19x1 |
CA 1000 FF _ CA 1000 FF CA 1000 FF CA 1000 FF CA 1000 FF
PE 4516 CPE 3741 PE 4516 PE_ 4127 PE_ 4259
RI 350 - RI 350 RI 350 RI 218
- PVM 118 - - -
- PVFT 468 - - -
- PVRT 657 - - -
- - - PVRNR 389 PVRNR 389
- RI-PVFT  (118) - - -
5866 FF 5866 FF 5866 FF 5866 FF 5866 FF

* Le Modéle de Edwards & Bell est le méme que celui adopté par 1'ICCA lorsqu'on veut

terme réel.

|

protéger le capital en

"EE€T
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"Des experts financiers considérent gqu'une
partie des charges financiéres correspond,
en période d'inflation, da un remboursement
anticipé de capital et non a& une charge,

ce remboursement anticipé de capital étant

la contrepartie de la perte de valeur de.

la monnaie."94

Dans les circonstances, on reconnait un gain monétaire sur
le capital d'une part et ce gain vient réduire la charge

d'intérét d'autre part;

Dans lfexemple'qui nous préoccupe, en supposant un taux
d'intérét de 15% sur l'emprunt de 5 000 francs tout en sachant
que le taux d'inflation est de 5%, la charge d'inté8rét nette B
d'inflation sera de 500 francs'[S 000 x (15 - .osﬂ. On peut
constater le résultat au tableau II a. Le profit sera donc de

4'259 FF selon cette méthode comparativement & 4 127 FF pour

la méthode ordinaire.

6.6 INCIDENCE DE LA STRUCTURE FINANCIERE ET RETRAITEMENT POUR
L'INFLATION

Le montant de retraitement pour l'inflation peut étre consi-

déré comme le montant nécessaire & la préservation du capital en

terme réel et pour se faire, il n'est pas approprié de simplement

94 Broncy, Ginette, "La réévaluation légale des bilans:
opération-vérité ou miroir déformant", Revue francgaise
de gestion, mai-avril, 1979, p. 8.
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multiplier le capital du début par le facteur de l'indice des

prix a la consommation.

Ce retraitement est nécessaire pour tenir compte de la por-
tion fictive des plus-values non monétaires. On peut lui sous-
traire le gain sur passif monétaire net et le solde donnera le
montant nécessaire au maintien au capital en terme réel. Dans le
présent exemple, 350 francs sont nécessaires a la préservation
du capital de l'entreprise s'il s'agit de la méthode ofdinaire
de“pféservation du capital. Dans le cas oll 1'on décide de rendre
compte de l'incidence de la structure financire en calculant les‘
financiers nets d'inflatidn, le retraitement pour inflation passe

de 350 francs & 218 francs (voir appendice III pour calculs).

Ainsi, la différence de 132 francs (350 - 218) correspond a. -
la perte sur les actifs monétaires détenues par l'entreprise au
cours de l'exercice que la deuxi@me méthode frangaise omet com-
pl&tement. Donc, on peut dire gque le capital réel n'est pas pré-

servé selon cette deuxi@me mé&thode.

Selon cette méthode, la partie du gain sur le niveau général
des prix qui a trait & la dette vient se rattacher directement 3
la éharge d'intérét. Ce prdcédé peut avoir son utilité au niveau
de la présentation mais il ne féudrait pas oublier que l'infla-
tion affecte d'autres pdstes que les dettes portant intérét.
Toutefois, dans 1l'hypoth®se oll 1'on calcule le gain (ou la perte)
monétaire dd a l;inflation sur tous les postes monétaires, le
fait de répartir ce gain peut certes constituer une information

utile pour le lecteur.
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Le lecteur sera tout de méme en droit de gquestionner ce -
chiffre (frais financiers nets d'inflation) car on ne doit pas
oublier qu'il nous faut vivre avec l1'inflation et gu'un taux
d'intérét net d'inflation est utopique. Enfin, cette méthode
peut donner des résultats tras différents de la premi2re
méthode lorsque la dette ne compte que pour une partie du passif
' monétaire net comme on le constate par le présent exemple. Cette
méthode va.bien lorsqu'utilisée de concert avec la premiére'

méthode mais peut &tre un outil médiocre lorsqu'employée seule.

6.7 PRISES DE POSITIONS RELATIVES AUX NOTIONS DE PRESERVATION
DU PATRIMOINE B

En France comme au Canada, on ne semble pas vouloir:privi-
légier de notion de préservation du patrimoine intégralement.
- On mentionne dans 1'AVIS qu'il est nécessaire de voir si on a
su maintenir notre potentiel &conomique mais en méme temps,
lorsdue l'on parle de l'incidence de la structure financiere
sur les bénéfices, on suggére le calcul du gain (ou de la perte)
sur le NGP causé par ie passif (ou actif) monétaire net, ée

qui est un &lément de la notion de préServation du capital en

terme réel.

Comme différents buts associés & la présentation de
1'information comptable peuvent signifier diffé&rentes notions
de préservation du patrimoine, il est bon que le législateur

laisse libre cours aux dirigeants d'entreprises.
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"L'éptique de la préservation des capacités de féonctionnement

zn 95

est une "optique de spécialisation caractérisée par la rigidité".

L'optique de préservation du capital en terme réel est une "opti-

que de diversification des placements dans le temps, . caractérisée

96

par la souplesse et la mobilité".

Jean-Claude Lemaire ajoute que:

"L'entreprise peut employer les deux
notions a un double horizon:
-stratégique: possibilité de changer
de secteur d'activité

-tactique: pendant un temps donné,
l'entreprise est tenue d'évoluer

dans le secteur choisi avec les con-
traintes spécifiques de ce secteur.

Au lieu de s‘exclure, ces deux méthodes

. i 97
sont intéressantes et complémentaires."

A premi&re vue, la notion de préservation des capacités de

fonctionnement semble tr&s valable puisqu'elle est l'essence méme

du postulat de la permanence. Toutefois, elle ne saurait servir

dans toutes les situations comme le démontre Ricﬁard Mattessich:

95

96

97

Seneterre, Alain, Inflation et gestion, Paris, 1980, tiré de
Lemaire, Jean-Claude, "Méthode d'obtention d'un résultat
d'exploitation corrigé des effets de l'inflation", Revue
francaise de comptabilité, janvier 1983, p. 20.

Ibid.

Lemaire, Jean-Claude, "Méthodes d'obtention d'un résultat
d'exploitation corrigé des effets de l'inflation", Revue
francaise de comptabilité, janvier 1983, p. 21.




"Assumons que le capital investi -au

début de 1975 dans une entreprise

d'ordinateurs soit $1,000,000. L'indice

spécifique de prix dans ce domaine a
décliné de 50% au cours des 6 années
suivantes alors que l'inflation pour
ces mémes années a fait croltre. les
prix de 50%. " Sur la base du maintien
des capacités de fonctionnement, la
direction pourrait distribuer $500,000
($1,000,000 x 50%) aux actionnaires

alors que sur la base du maintien du

pouvoir d'achat, l'avoir des actionnaires

serait le triple a $1,500,000 ($1,000,000

x 1.5). Sans l'ombre d4'un doute, il y a

des situations auxquelles la notion de

préservation des capacités de fonctionne-

ment n'est pas justifiée."gac
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Un commentaire du méme auteur vient renforcer ce qui a é&té

démontré dans cette dissertation:

"Le FASB dans son statement no 33 a mani-

festé beaucoup de sagesse en choisissant

un modéle de coiit actuel réel qui offre

la flexibilité nécessaire pour les lecteurs
des états financiers de choisir soit la
notion de préservation du capital en terme

réel ou la préservation des capacités de

fonctionnement." ~
98 Mattessich, Richard, "General Purchasing Power, Capital
Maintenance and the Canadian CCA Exposure Draft: (Major
concept and problems of inflation accounting-part II)"
CGA magazine, juin-juillet 1980, pp. 24-25. (traduction)
99

Ibid., p. 25.
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"Il s'agit évidemment des capacités de fonctionnement de 1'entre-

prise et non celle financée par les détenteurs d'actions ordi-

naires.

La méme remarque peut d'ailleurs se faire dans le cas de lé
France puisqu'on a opté pour un mod2le qui tienne compte tant de
l'évolution générale qﬁe spécifique des prix. La seule ombre
au tableau et ce tant au Canada qu'en Francé, c'est levredresse-

ment financier auquel on semble tant tenir.

6.7.1 Notions de préservation du patrimoine et redressement
financier ‘ :

La notion de préservation des capacités de fonctionne-
ment peut étre reliée 3 la notion de profit attribuable aux
" actionnaires (pPaa), lequel est défini comme pouvant &tre
distribué sans réduire les capacités de fonctionnement

financées par les actionnaires.

Le.profit'd!entreprise_dans'la notion de éréservation
des capacités de fonctionnement. ignore deux facteurs qui
influent sur le profit attribuable aux actionnaires:
L'effet des_variations de prix sur le fonds de roulement
monétaire'et l'opportunité d'augmenter le montant de dettes

en période d'augmentation de prix.

L'ICCAa de'méme que la France favorisent l'inclusion
d'ajustements apéroximatifs pour tenir compte de ces fac-
teurs dans ﬁne mesure supplémentaire du profit, soit le
PAA. Aux Etats-Unis, le FASB a décidé d'ignorer cette

. 8tape, ce qui est une sage décision:



suit:

"Le Comité "a conclu qu'aucun ajuste-
ment ne devrait étre exigé pour le
moment en ce qui touche l'effet des
variations de prix sur le fonds de
roulement monétaire et l'opportunité
d'augmenter la dette en période de
hausse des prix parce que:

a) les ajustements augmenteraient
significativement la complexité
des recommandations et

b) le montant d'augmentation de la
dette dépendra de décisions du

ressort de l'entreprise."loo

Le FASB dans son "statement no. 33" ajoute ce

"Certains membres du comité recon-.
naissent la déficience du gain ou

de la perte sur le pouvoir d'achat
pour les fins de la préservation des
capacités de fornctionnement résul-
tant du fait que ce gain ou cette
perte refléte les changements dans
le niveau général des prix plutdt
gque les changements dans le niveau

spécifique des prix."lOl

100

101

qui

140

Statement of financial accounting standards no. 33, Finan-
cial Reporting and Changing Prices, FASB, 1979, p.

(traduction)

Ibid.

(traduction)

63.



Ce que le redressement financier tente de faire,
c'est de transférer une partie des plus-values au profit
des actionnaires par le fait gue les créanciers partici-
pent au financement de l'entreprise. Mais en fait, leA
réel transfert du créancier 3 l'actionnaire, c'est le
gain sur le passif monétaire net d@ & l'inflation (118
francs dans le présent exemple) .mais ce montant n'est

applicable que dans la notion de préservation du capital

en terme réel.

Cet outil n'est justifié& gque dans un mod&le au coft
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actuel qui ne tient pas compte de 1l'inflation (CCA nominal),

ce qui n'est évidemment pas le mod&le préconis& au Canada

et en France. Richard Mattessich en réponse a l'exposé-

sondage canadien "Information sur les effets des variations

de prix — deuxi@me version" s'exprimait en ces termes:

"Si cet outil plus exact (combi-
naison de l'évolution spécifique
avec l1'évolution générale des prix)
est disponible, alors il n'y a plus
de faison de calculer le ratio
fin&ncier (comme ajustement pour
transfert de pouvoir d'achat) en
appliquant le ratio dette/égquité

au mélange confus de plus=-values

fictives et réelles."102

102

Mattessich, Richard, "Commentary on the Re-Exposure Draft
on 'the effects of changing prices' of the Accounting
Research Committee", working paper no. 854, University of
British Columbia, 1982, p. 4. (traduction)
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6.7.2 Faiblesses du ratio dans le calcul du redressement
financier :

Pour établir le ratio, on utilise des données au cofiit
d'origine et d'autres au colt actuel. En effet, la valeur
nominale de la dette 3 long terme peut différer grandement

de sa valeur au marché.

Pour ce qui est de la France, on ne donne aucune pré-
cision sur la fagon de calculer ce ratio. | Les seules
instructions ont trait aux éléments sur lesquels le ratio
sera appliqué, soit les plus-values réalisées au cours de

l'exercice (voir page 114).

De plus, gu'est-ce qui justifie de baser le ratio sur
une moyenne des dettes et de l1'Avoir net pour l'exercice.
Il est clair que l'on veut calculer le transfert des crédi-
teurs aux actionnaires en fonction du passif monétaire moyen
de ;'exercice mais ici encore, on proc&de comme s'il s'agis-

sait de tenir compte de l'évolution générale des prix alors

que le but du redressement financier est de tenir compte de

1'évolution spécifique des prix financée par les créanciers.

Pour calduler ce PAA, il semblerait approprié de déterminer

le montant des plus-values requis en fin d'exercice afin de
maintenir intact les capacités de fonctionnement et pour ce
faire, on devrait baser le redressement financier d'aprés

la structure de capital existante ou prévue dans un avenir

rapproché et non en fonction de la structure comptable

moyenne de l'exercice.
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6€.7.3 Les données du marché& boursier — une alternative

Les experts financiers soutiennent que lorsqu'une
entreprise désire réduire son cot de capital-au minimum,
Y elle doit tendre vers une structure de capital optimale.
Or, cette structure n'a rien & voir avec les données compta--

bles mais est plutdt basée sur les valeurs du marché.
Le mod&le suivant utilise les valeurs du marché.

Valeur au marché totale de
l'entreprise

- 03
v-vD+v; od Vv

T T

V. = Valeur '‘au marché totale des
D
: dettes
VA = Valeur au marché totale des
actions

Pour fins de calcul du ratio, il serait plus logique
d'utiliser une mesure commune et le marché& peut nous la
fournir facilement dans le cas des socié&tés cotées. Ainéi,
le cours des actions servirait 3a .l '“&valuation du capital-
actions et la valeur actuelle des dettes se trouve aussi
facilement. En effet, avec le taux d'inté&ré&t du marché
prévalant sur les titres de dettes-et la date d'é&chéance
de celles-ci, il est facile de calculer sa valeur au marché

(lorsque les dettes ne sont pas cotées en bourse).

103 Myers, Stewart, C., "Changing the optimal capital structure"
dans Modern Development in Financial Management, Ed. Stewart
C. Myers, School of Management MIS, 1981, p. 123.
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I1 n'est pas fondé lorsque l'on veut maximiser la

richesse des actionnaires de faire‘varier le ratio dette/

actifs en fonction de données comptables (les unes au

cofit d'origine, les autres au colt actuel).

Il pourrait certes &tre utile pour l'investisseur de

divulguer 3 titre d'information additionnelle gqu'en vertu

de la structure de capital de l'entreprise (basé sur la
marché&), une partie des plus-values survenues au cours de
l'exercice n'est pas nécessaire a la préservation des capa--
cités de fonctionnement. Encore une fois, le position du
FASB semble la plus sage lorsque l'on mentionne que cette
information pourrait &tre donnée en dehors des informations
sur les variations de prix.

6.7.4 Plus-values devant faire partie de redressement
financier

Les plus-values réalis@es et non réalisées devraient
faire partie du redressément:financier. Dans le contexte de
la permanence dé_l'entreprise, il serait user de prudence 2
l'extréme gue d'ignorer les plus-values non réélisées dans
le calcul du redressement financier. A cet.égard, le Canada
privilégie le redressement basé& sur les plus-values surve-
nues au cours de l'exercice (réalisées et non réalisées)
mais requiert aussi que l'on indique gquel serait le redres-
sement si on ne se préoccupait que des plus-values réalisées

au cours de l'exercice. L'énoncé suivant en fait foi:
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~"Ccomme certains utilisateurs de
l'information financieére peuvent
vouloir exclure les variations
de colit actuel non matérialisées
du bénéfice attribuable aux déten-
. teurs d'actions ordinaires, il

faut indiquer séparément le mon-"

tant gue l'on obtiendrait si le
redressement financier était fondé
sur les redressements au titre du

colit actuel dont on a tenu compte

dans le calcul du bénéfice net."104

La France ﬁel que mentionné auparavant maintient que
le redressement doit se faire au niveau des plus-values
r8alisées au cours de l'exercice. On peut constater aux
;ableau III-a et III-b que le redressement financier basé sur
plus-values réalisées donne 230 francs comparativement &
563 francs lorsque l'on tient compte des plus-values sur-

venues au cours de l'exercice.

6.8 SYSTEME DE VALORISATION PRECONISE PAR L'APPROCHE FRANCAISE

_Qn,sfapergoitfen-comparant les tableaux IV et II-a que le

profit d'exploitation pour le mode&le frangais (ordinaire) diffé-

rera du montant de profit sous le mod&le canadien (3 783 francs
versus 3 741l), ceci est dl au syst@me de valorisation frangais

gqui est un mélange de prix d'entrée courants (au moyen d'indices

104 Manuel de 1'ICCA, chapitre 4510, p. 3518.



Tableau I11I-a

Modéles basés sur la préservation des capacités de fonctionnement (prix d'entrée courants)

t

ICCA Fraﬁce
1°7® possibilité pteme possibilité
Résultats _
Exercice terminé le 31 décembre 19x1
Ventes 12000 FF 12000 FF 12000 FF .
Coiit des ventes : 6837 6837 6837
Intéréts 750 750 750
Amortissements 672 672 672
PECA 3741 3741 3741
-7 : RF 563%* 230%%* 230

PAA 4304 FF 3971 FF 3971 FF

# Le redressement financier est basé sur les plus-values réalisables (réalisées et non réalisées),
%% Le redressement financier est basé sur les plus-values réalisées au cours de l'exercice.

A



Tableau III-b

Modéles basés.sur la préservation des capacités de fonctionnement (prix d'entrée courants)

Avoir des actionnaires au 31 décembre 19x1

France

CA

PAA

PVFT

PVRT

RF

. ICCA
157 possibilité pteme possibilité

1000 FF 1000 FF 1000 FF

4304 3971 3971
468 468 468
657 - 657 657
(563) (230) (230)
5866 FF ' 5866 FF 5866 FF

LYT
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spécifiques) et d'indexation sur le niveau général des prix. En
effet, en ce qui concerne les stocks et les consommations, la .
France préconise des méthodes visant & les réévaluer au prix
d'entrée courants, ce qui correspond 2 1l'approche canadienne
(quoiqu'en France, on accorde plus de préférence & la méthode

LIFO pour atteindre l'objectif qu'on ne le fait au Canada).

Toutefois, lorsque vient le moment de réévaluer les immobi-
lisations, on sugg&re un "indice représentatif de l'&volution
générale des prix". O est la logique d'une telle approche?

Comme l'exprime Jean-Claude Lemaire:

"Le choix des variations spécifiques
pour corriger le colit des ventes et
la référence au pouvoir d'achat géné-
ral en ce qui concerne la dotation

aux amortissements, sont 4'un point

v ) ’ ~ l
de vue théorique, un peu genants."” 05

Le profit d'entreprise sera cependant le méme dans la pré-
sente situation quelque soit le syst@&me de valorisation ufilisé
pour les immobilisations puisque les plus-values non réalisées
sont exclues de 1'8tat des résultats. On pourra le constater
en comparant les tableaux II-a et IV. On.voit que la charge
d'amortissement est inférieure de 42 francs sous le syst@me de

valorisation frangais et par le fait méme, la plus-value réalisée

105 Lemaire, Jean-Claude, "Métho@es d'obtention d'un résultat
d'exploitation corrigé des effets de l'inflation", Revue |,
frangcaise de comptabilité, janvier 1983, p. 22.




" Tableau IV

Modéles francais selon

les recommandations contenues

149 .

dans 1'AVIS

Etat des résultats

Exercice terminé le 31

décembre 19x1

*préservation du capital en terme réel.
**préservation des capacités de fonctionnement.

PCR*  DCp*x*
ordinaire frais financiers
nets d'inflation
Ventes 12 000 FF 12 000 FF 12 000 FF
Colit des ventes 6 837 6 837 6 837
Intéréts 750 500 750
Amortissement 630 630 630
Profit d'exploitation 3 783 4 033 3 783
Redressement financier - - - 217
Plus-values réelles '
réalisées (stocks) 226 226 -
Plus-value monétaire 118 - -
Profit d'entreprise 4 127 FF 4 259 FF -
Profit attribuable - -
aux actionnaires 4 000 FF
Avoir des actionnaires au 31 décembre 19xl
Capital-~actions 1 000 1 000 1 000
Profit _ o 4 127 4 259 4 000
Retraitement pour . o
inflation ' 350 218
Plus-value réelle non , :
. réalisée (stocks) . 11* 11
Plus-values réelles :
totales PVRT 237 **
Plus-values fictives
totales ‘PVFT 468***
Redressement financier (217)
5 488 FPF 5 488 FF 5-488 FF
Immobilisa-
Stocks tions
P.V. réelle P.V. fictive fictive
Plus-values réalisées 226 FF 161 FF 30 FF
Plus-values non réalisées 11 7 270
** 237 FF 168 FF 300 FF
*** 468 FF
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sur immobilisations sera aussi inférieure de 42 francs. Donc,

les conséquences se montrent au niveau du profit d'exploitation

et non au niveau du profit d'entreprise. Le profit d'exploita-
tion différera grandement entre 1l'approche frangaise et l'appro—"
che canadienne si l'entreprise connait des taux d'inflation
spécifiques trés 8loignés du taux d'inflation général. Enfin,
~une telle approche débouchera sur des montants d'actifs rééva-
lués 8loignés de la réalité dans le cas ol les variations spé-
cifiques de prix diff2rent grandement de l'é@volution générale

des prix.

Pourquoi ne pas prendre une approche théorique cohérente
dans le domaine de la comptabilité& d'inflation. En .effet, on
ne semble pas s'@tre inspiré de mod2les tels Edwards & Bell,

Chambers et autres dans la préparation du présent Avis.

6.9 SYSTEME DE VALORISATION FRANCAIS ET LE REDRESSEMENT
FINANCIER

Le redreésement financier se trouve naturellement affecté
par le syst@me de valorisation préconisé par la France. Il sera
d'ailleurs affecté de deux facgons. D'abord,.le ratio (en effet,
3 la page 173 de l'appendice III, on peut voir que 1l'Avoir net
moyen au cofit acﬁuel est affecté 3 cause du montant ré&é&valué des
immobilisations) puis le montant.des plus-values auquel on
appliquevle ratio (le montant des plus-values dans l'exemple est
de 417 francs comparativement a 459 au Canada). C'est donc un

redressement calculé en partie sur des plus-values globales et
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en partie sur des plus-values fictives que l'on effectue.

Enfin, le tableau V laisse voir la comparaison entre les
syste@mes de valorisation préconisés par la France, le Canadab
et les Etats-Unis. L'approche canadienne ressemble beaucoup
3 l'approche américaine 3 la différence qu'aux Etats-Unis,
l'inférmation est présentée de telle sorte gue le colit d'ori-

gine indexé est démontré de méme gque le colt actuel.



Tableau V

COMPARAISON DES SYSTEMES DE VALORISATION UTILISES

Pays - Retraitement Retraitement Méthode conseillée de retraitement du coiit
Méthode du coiit de l'amortissement | des ventes
des ventes

France -calcul des consommations selon la méthode
LIFO

Avis des .Calcul de la variation des stocks au coiit

experts vs PAG historique et des stocks au colit actuel

comptables -Constatation d'un fonds de renouvellement
a partir de la détermination d'un stock de
base.

A~ e / P .

Canada -Cout unitaire moyen réel de production
-Moyenne des coiits de remplacement début et

Prix Vs VES fin d'exercice : :

d 'entrée -Calcul des consommations selon la méthode

courants LIFO

Ftats—Unis'\ -Réévaluation des stocks initiaux et finaux

X . .
) PAG PAG en $ de milieu d'exercice
Prix
constants variation
N

Ftats-unis (gIObale .Moyenne des coiits de remplacement début et
fin d'exercice

Prix A4 Vs -Calcul des consommations selon la méthode

d'entrée LIFO

courants .Réévaluation des stocks initiaux et finaux
en $ de milieu d'exercice

PAG = Pouvoir d'achat général de la monnaie (taux d'inflation général)

VS = Variation spécifique de prix (taux de variation propres a chacun des biens utilisés

par l'entreprise)

(431
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Chapitre 7

APPRECIATION GENERALE ET CONCLUSION

7.1 APPRECIATION GENERALE DE L'APPROCHE FRANCAISE

Lorsque l'on jette un coup d'oeil & l'é&volution de la
. situation concernant la comptabilité de l'inflation en France,
on est en droit d'étre d'abord trés enthousiaste puis par aprés

désillusionné.

Enthousiaste lorsqu'on regarde l'historique et que l'on
réalise que d&s les années 1920, des méthodes comptables assez
sophistiquées é&taient &laborées dans le but de tenir compte de

l'inflation et ce dans le corps méme des &tats financiers.

Désillusionné lorsgqu'on compare ce qui se fait présentement
en France avec ce qui se fait dans d'autres pays} On sait par
exemple que le Royaume Uni a adopté un mod&le de comptabilité au
colit actuel (Nominal CCA) en 1980, les américains pour leur part
ont un syst@me de colt actuel réel en opération depuis 1979 et
enfin nous exigeons au Canada des données corrigées des effets
des variations de prix depuis le début en 1983. Or, én France,
on en est encore au stage de 1l'exposé-sondage. Il est vrai que
la réévaluation légale des bilans offrait des données corrigées

sur certains postes des &tats financiers jusqu'au 31 dé&cembre
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1979* (mais non sur les stocks - voir réfé&rence 63 page 68).

Ce qui est quelque peu surprenant, c'est de constater que
plusieurs auteurs francais favorisent l'indexation (&volution.du.

. . . . - . . 106
niveau général des prix) comme correction des é&tats financiers.

Or, on a pu se rendre compté au cours des derni2res années
que i'indexation sur le niveau gé&néral des prix en tant que telle
tait plutdt une méthode simpliste et que le lecteur lui-méme
savait faire les ajustements dont il 'a besoin pour tenir compte

du facteur inflation.

D'autres auteurs tels Broncy et Cailliau107 proposent la
"méthode combinée", qui constitue un mé&lange de deux méthodes,
soit l'indexation sur le NGP et les valeurs courantes, c'est

d'ailleurs la position actuelle du Conseil supérieur des

*Rappelons-nous que les entreprises concernées pouvaient en effet
procéder a la réévaluation de leurs immobilisations au plus tard
dans les écritures de l'exercice clos le 31 décembre 1979.

106 Tels:

Tournier, Jean-Claude, Savoir gérer l'entreprise face a
l'inflation-vers une comptabilité indexée, Paris, 1977.

Burlaud, Alain, Comptabilité et inflation, Paris, 1977.

107 Broncy, Ginette, "La réévaluation légale des bilans:
opération-vérité ou miroir déformant", Revue francaise de
gestion, mars-avril 1979, pp. 7 a 1l2.

Cailliau, Jean-Claude, "Vérité des bilans? Le point de vue
d'un expert-comptable", Analyse financiere no 27, 1976,
Pp. 72 a 76.
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experts. comptables. Or il a été expliqué au chapitre précédent

la faiblesse d'un tel systé@me de valorisation.

Néanmoins, la récente prise de position de la France au
chapitre de la comptabilité d'inflation témoigne d'une volonté
d'élaborer des solutions 3 la fois pratiques et simples comme

le mentionne Jean-Claude Lemaire:

"LL'Avis des experts. comptables a le
mérite de sa simplicité: regles claires,
bonne logique de la correction du coilit
des ventes, suggestions pratiques nom-
breuses (utilisation d'un taux d'intérdt

réel pour calculer le taux d'endettement,

référence 3a un stock de base)."108

Ce qui est le plus frappant, c'est de constater ie maﬁque
de critiques de la part d'auteurs frangais notamment & 1l'endroit
de 1'Avis des experts comptables relatif & la comptabilité
d'inflation. De plus, le-peu~de critiques rencontrées sont
d'une sobrié&té &tonnante. Si l'on compare les critiques fran-
gaises avec les nombreuses critiques d'auteurs canadieﬁs face
3 l'exposé&-sondage sur les effets desvvariations de prix, il y
a de quoi é&tonner. D'autant plus qu'il y avait certes matilre

d critiquer dans 1l'Avis des experts ‘comptables.

108 Lemaire, Jean-Claude, "Méthodes d'obtention dun résultat
d'exploitation corrigé des effets de l'inflation", Revue
francaise de comptabilité, janvier 1983, p. 22. '
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.7.2 CONCLUSION

Cette recﬁerche m'a permis de me familiariser avec
1'approche francaise dans le développement de ses normes compta-
bles. Je suis d'avis que le fait que la profession soit régle---
mentée par 1'Etat peut dans certains cas &tre un obstacle a son
&volution. Les prises de position relatives a la comptabilité
d'inflétion démontrent 3 quel point les aspects fiscaux et

comptables sont interreli&s en France.

Dans un autre ordre d'idées, pour ce qui est du Canada
frangais, il est dommage que l'on ne se réfé&re pas plus aux
ouvrages francais qui sont souvent tr&s bien congus et présen-
té8s. Pour ce gqui est_du domaine de recherche relié& a cette
dissertation, certains de ces ouvrages résumaient la position
américaine et britannique, ce qui pourrait nous &tre d'un grand

secours & nous francophones d'Amérique du Nord.

En terminant, en ce:.qui regarde l'inflation, la comptabilité
a un r6le a3 jouer. Son r&le ne éervira probablement pas & mieux
prévoir les taux d'inflation futurs car elle n'a jamais &té un
trads bon instrument de prévision. Ce a quoi on est en droit de
s'attendre, c'est qu'elle contribue a8 faire connaitre les trans-
ferts inflationnistes qui s'opérent dans l'entreprise, que ce
soit entre actionnaires et obligataires, entre employeurs et

salariés ou entre le fisc et l'entreprise.
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AEBendice 1

Taux d'inflation comparatifs pour la France, le Canada et les Etats-Unis (1914-1982)

Année Canada E.-U. France Année Canada E.-U. France
1914 0.4 1.4 - 1949 3.7 ( 1.0) 13.2
1915 2.0 1.2 1.0 1950 3.5 1.0 10.0
1916 8.2 7.4 12.6 1951 10.5 8.0 16.3
1917 18.3 17.6 19.4 1952 2.5 2.3 11.9
1918 13.2 17.3 29.4 1953 (1.0) 0.8 ( 1.0)
1919 ) 9.9 15.1 25.1 1954 1.0 0.3 -
1920 15.8 15.8 37.8 1955 - ( 0.4) 1.0
1921 . (12.0) (10.9) (12.6) 1956 1.0 1.5 2.0
1922 ( 8.5) ( 6.3) ( 3.8) 1957 3.9 3.6 2.9
1923 0.3 1.8 11.0 1958 1.9 2.7 14.2
1924 (1.8) 0.3 14.1 1959 1.9 0.8 6.6
1925 0.9 2.6 7.1 1960 0.9 1.6 3.9
1926 1.0 0.8 30.2 1961 0.5 1.0 3.3
1927 ( 1.6) (1.9 4.3 1962 1.2 1.1 4.9
1928 0.5 (1.2) ( 0.2) 1963 1.8 1.2 4.8
1929 1.0 - 6.2 1964 2.0 1.3 3.0
1930 ( 0.7) ( 2.6) 0.7 1965 2.0 1.7 2.9
1931 (9.7) ( 9.0) (3.9 1966 3.8 2.9 2.8
1932 (9.3) (10.2) ( 8.8) 1967 3.7 2.9 2.8
1933 ( 4.6) ( 5.3) ( 3.3) 1968 4.5 4.2 4.5
1934 1.4 3.4 ( 4.2) 1969 4.3 5.4 6.0
1935 0.5 2.6 ( 8.4) 1970 3.3 5.9 < 5.6
1936 2.0 1.0 7.3 1971 3.2 4.3 5.3
1937 3.2 3.5 25.9 1972 4.9 3.3 5.7
1938 1.0 ( 1.8) 13.5 1973 7.4 6.2 7.1
1939 (0.7) (1.5) 6.5 1974 11.2 - 11.0 14.2
1940 4.0 0.8 18.7 1975 10.1 9.1 11.7
1941 5.8 5.0 17.3 1976 7.7 5.8 9.8
1942 4,17 10.8 20.1 1977 7.8 6.5 8.9
1943 1.2 6.2 23.4 1978 9.1 7.1 9.3
1944 0.4 1.6 23.0 1979 9.1 11.3 10.7
1945 0.5 2.3 48.4 1980 10.1 13.5 13.6
1946 3.4 8.5 52.6 1981 12.4 10.4 13.4
1947 9.6 14.5 49.2 1982 10.8 6.1 ll.tia
1948 14.4 7.6 58.7
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Explication des symboles des tableaux I, II, IIT et IV

Capital-actions

Dépenses totales au colt actuel

Profit attribuable aux actionnaires

Profit d'entreprise

Profit d'entreprise réalisé

Profit d'exploitation au colt actuel

Plus-value

Plus-value
réalisée

Plus-value

“"Plus-value

Plus-value

Plus-value

fictive totale (comprenant réalisée et non réalisée)

globale totale (comprend plus-value nominale
et non réalisée)

el -
monétaire
réelle non réalisée
réelle réalisée
i

réelle totale (comprenant réalisée et non réalisée)

Redressement financier

Retraitement pohr 1'inflation
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APPENDICE IIT

CALCUL DES DONNEES A INCLURE DANS L'INFORMATION AU COUT ACTUEL

(Exemple 6-2 et tableaux II, III et IV y afférant)

RETRAITEMENT RELATIF AUX STOCKS -

Unités vendues uniformément durant l'exercice

Achats 8 250 FF
Stocks a la fin 1 800
Colit des ventes 6 450 x 1.06 = 6 837 FF au

coit actuel
6 450 x 1.025 =z 6 611 FF au colt
d'origine indexé

Plus-values

pd I3 re
réalisées

globales 387 FF (6 837 - 6 450)

fictives lel (6 611 - 6 450)
réelles 226 FF (6 837 - 6 611)

4 . P4
non réalisées

300 unités @ 6.0 F
1 800 x (1 + .12/12)
1 800 x (1 + .05/12)

1 800 FF colt d'origine
1 818 FF colt actuel
1 807 FF collt d'origine indexé

globales . --18 FF.(l1 818 - 1:-800)
fictives: - 7 (1L 807 - 1 800)
1

réelles 11 FF (1 818 - 807)

Pour ce qui est du retraitement sur stocks, l'utilisa-'
tion d'indices spécifiques est accepté aussi bien en
France gqgu'au Canada.

RETRAITEMENT RELATIF AUX IMMOBILISATIONS

6 000 x 1.12 (puisqu'acgquis en 6 720 coit actuel

-début d'exercice)

6 300 x 1.05 6 300 colt d'origine indexé
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Plus=-values

globales 720 FF (6 720 - 6 000)
fictives 300 (6 300 - 6 000)
réelles 420 FF (6 720 - 6 300)
réalisées non réalisées

Par le biais de l'amortissement

globales 72 (672 - 600) 648 (720 - 72)
fictives 30 (630 - 600) 270 (300 - 30)
réelles . 42 (672 - 630) 378 (420 - 42)

RETRAITEMENT RELATIF AUX IMMOBILISATIONS SUGGERE PAR LA FRANCE

~-strictement basé sur 1l'évolution générale des prix

6 000 x 1.08 = 6 300 coilit d'origine indexé
6 000 colilt d'origine
300 plus~-value
réalisées. non réalisées
amortissement

630 - 600 = 30 FF 300 = 30 = 270 FF

GAIN SUR PASSIF MONETAIRE NET

Solde au 1/1/19x1 ( 5 000 FF) x 1.05 ( 5 250 FF)
Ventes 12 000 x 1.025 _ 12300
Achats ( 6 450) x 1.025 ( 6 611)
: ( 1 800) x (1L + .05/12) {1 807)
Intéréts ( 750) x 1.0 ( 750)

(2 000) FF (2 118) FF
Gain sur passif monétaire net 118 FF

FRAIS FINANCIERS NETS D'INFLATION

Emprunt - Taux d'intéréts nominal 15% - 5 000 FF
Intéret nominal 5 000 FF x 15% 750 FF
Partie afférente a l'inflation 5 000 x 5% ( 250)

Intérét net d'inflation 500 FF
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RETRAITEMENT POUR L'INFLATION

Plus-values fictives sur postes non monétaires

stocks (VOIR retraitement relatif aux stocks pour détails)

réalisées 161 FF
non réalisées 7
168 Fr

Immobilisations (VOIR retraitement relatif aux immobilisa-
tions pour détails)

réalisées ' 30 FF
non réalisées 270
300 FF
Total plus=-values' fictives . . 468
moins: gain sur passif monétaire net : (118)
Retraitement pour l'inflation _ 350

RETRAITEMENT POUR L'INFLATION DANS LE MODELE OU LES:- FRAIS FINAN-

CIERS SONT PRESENTES NETS D'INFLATION

Total plus-values fictives
réalisées et non réalisées 468 FF
moins: gain monétaire dQ a
l'inflation inclus dans la :
charge d'intéréts (750 - 500) , 250
218 FF

ACTIF NET AU COUT ACTUEL

1/1/19x1 31/12/19x1
Actif net au cofit d'origine 1 000 FF S 200 FF
Différence entre le colit actuel
et le codt d'origine
Stocks
coit actuel - 1 818
colit d'origine , - 1 800
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Immobilisations
coilt non amorti
coiit actuel 6 000 6 048
collt d'origine 6 000 S 400
- 648
Actif net au coit actuel 1 000 FF 5 866 FF
Passif monétaire net au Avoir des actionnaires
colit actuel ordinaires au cout actuel
Solde au 1/1/19x1 5 000 FF 1l 000 FF
Solde au 31/12/19x1 2 000 5 866 '
Moyenne de l'exercice 3 500 FF 3 433 FF
Coefficient: Passif monétaire net moyen

Passif monétaire net moyen + Avoir des action-
naires ordinaires
moyen au coit
actuel

soit, 3 500 FF
3500 FF. + 3 433 FF

= 50%

REDRESSEMENT FINANCIER

Basé sur les plus-values survenues au cours de l'exercice

Stocks

réalisées 387 FF

non réalisées 18 405
Immobilisations

réalisées 72 ,

non réalisées 648 720

1 125 FF

1 125 FF x 50% = 563 FF
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Basé sur les plus~values réalisées au cours de l'exercice

Stocks

réalisées 387 FF

Immobilisations

réalisées _ _ 72

459 FF x 50% = 230 FF

REDRESSEMENT FINANCIER (FRANCE)

Plus-values réalisées au cours de l'exercice
Stocks - globales 387 FF

Immobilisations - fictives
(car la réévaluation se fait
a 1'aide de l'indice des prix
a la consommation) . 30
417 FF

ACTIF NET AU COUT ACTUEL (FRANCE)

1/1/19x1
Actif net au coit d'origine. 1 000 FF.
Différence entre le cofit
réévalué et le colt
d'origine
Stock - coiit actuel
- colit d'origine
Immobilisations
- colt d'origine .indexé 6 000.
- colilt d'origine 6 000

Actif net au coidt actuel 1 000 FF

459 FF

31/

12/19x1’

5

1
1

(921

200 FF

818

800

18

670

400

270

488 FF
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Passif monétaire net au Avoir des actionnaires
cout actuel , au cout actuel
Solde au 1/1/19x1 5 000 FF 1l 000 FF
Solde au 31/12/19x1 2 000 5 488
Moyenne de l'exercice 3 500 FF 3 244 FF
Coefficient 3 500 _ = 52%

3 500 + 3 244 —_—

Redressement financier

417 FF x 52% = 217 FF

Oon a donc un redressement calculé en partie sur des plus-
values globales et en partie sur des plus-values fictives.
Quelle signification peut-on donner a ce chiffre?



